
В Диссертационный совет 
Финансового университета 

при Правительстве РФ 
Д 505.001.101 

по защите диссертаций на соискание 
ученой степени кандидата наук, 

на соискание ученой степени доктора наук 
по специальности 

5.2.4. Финансы 

ОТЗЫВ 

на автореферат диссертации Салихова Гасана Магомедовича 

на тему «Формирование инструментария оценки стоимости бизнеса 
с учетом качества корпоративного управления», представленной на 

соискание учёной степени кандидата экономических наук по 
специальности 5.2.4 Финансы 

Актуальность темы диссертационного исследования Салихова Г.М. не 
вызывает сомнений, поскольку в современных условиях качество 
корпоративного управления становится критическим фактором устойчивого 
развития и формирования стоимости компании. Существующие подходы 
к оценке не в полной мере интегрируют данный нефинансовый фактор, что 
создает существенный методический пробел. 

Цель и задачи работы сформулированы логично и направлены на 
решение актуальной научной проблемы учета качества корпоративного 
управления в стоимостной оценке бизнеса. В ходе исследования соискателем 
получены весомые результаты, в числе которых: 

• проведена комплексная систематизация инструментария оценки 
качества корпоративного управления; 

• сформулированы принципы стоимостной оценки, интегрирующие 
качество корпоративного управления; 

. обоснована авторская система показателей, сочетающая финансовые и 
н е ф и нан с о в ы е м етр и ки; 

. впервые построена и апробирована модель оценки стоимости на основе 
алгоритма дерева регрессии (CART); 

. разработан практический алгоритм применения модели для выявления и 
сокращения «разрыва восприятия стоимости». 
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Особого внимания заслуживает предложенная автором модель, которая 
за счет использования машинного обучения позволяет уловить сложные 
нелинейные взаимосвязи между показателями качества корпоративного 
управления и стоимостью бизнеса. Эмпирическая апробация на значительной 
выборке российских публичных компаний подтверждает высокую 
практическую значимость и достоверность полученных результатов. 

Наряду с положительной оценкой хотелось бы акцентировать внимание 
на недостатках работы. В частности, отсутствует развернутое обсуждение 
ограничений применимости разработанной модели для непубличных 
компаний, чьи данные менее доступны и стандартизированы. Данное 
замечание не снижает общих достоинств работы, но указывает на направление 
для дальнейших исследований. 

Работа соответствует всем требованиям, предъявляемым к кандидатским 
диссертациям, а ее автор, Салихов Гасан Магомедович, заслуживает 
присуждения ученой степени кандидата экономических наук по 
специальности 5.2.4 Финансы. 

Верезубова Татьяна Анатольевна, 
д.э.н., профессор, заведующий кафедрой финансов 
факультета финансов и банковского дела 
учреждения образования «Белорусский 
государственный экономический университет» 
+375 (17) 209-79-08, 
bf@bseu.by 
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