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I Общая характеристика работы 

 

Актуальность темы исследования. В последние годы Социалистическая 

Республика Вьетнам (далее – СРВ) пережила период стремительного экономического 

роста, протекающего на фоне сложных колебаний в мировой экономической и 

финансовой системе. Адаптация к этим изменениям способствовала углублению 

международной интеграции и укреплению позиций вьетнамской экономики. Данный 

процесс привел к значительным трансформациям, оказавшим глубокое влияние как на 

национальное экономическое развитие в целом, так и, в первую очередь, на 

национальную валютно-финансовую систему (далее – ВФС). 

ВФС становится одной из ключевых приоритетных областей 

социально-экономической политики Вьетнама. Эффективное функционирование ВФС 

является ключом к обеспечению экономической стабильности и конкурентоспособности 

Вьетнама, что делает исследование ее перспективного развития необходимым шагом в 

ответ на новые вызовы и возможности. 

В рамках существующих документов и резолюций Вьетнама поднимаются 

отдельные аспекты развития ВФС, такие как банковская деятельность,  

денежно-кредитная политика, рынок капитала и финансовое развитие. Однако, несмотря 

на наличие значительного объема информации, комплексный анализ ВФС Вьетнама, 

учитывающий как внутренние, так и внешние факторы, остается актуальной задачей. Это 

исследование позволит выявить ключевые характеристики и тенденции, а также 

обозначить перспективы и направления для дальнейшего развития ВФС Вьетнама в 

условиях глобальной интеграции. 

Актуальность темы исследования дополнительно определяется необходимостью 

разработки стратегий и рекомендаций по направлениям улучшения ВФС с учетом 

изменения условий участия Вьетнама в международной ВФС. Данные процессы создают 

как риски, так и возможности для страны в ее стремлении к индустриализации, 

модернизации и комплексной экономической реструктуризации с акцентом на 

инновационные модели роста. Пути совершенствования ВФС Вьетнама, предложенные в 

диссертационной работе, направлены на содействие успеху Вьетнама в объединении 

внутренних усилий, управляемой интеграции и эффективном управлении рисками, чтобы 

определить роль и влияние этой страны как развивающейся финансовой державы  

в Юго-Восточной Азии. 

Степень разработанности темы исследования. Исследования, посвященные 

концепции развития национальной ВФС, ведутся на протяжении значительного времени 
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и охватывают широкий спектр вопросов. Важнейшие теоретические направления, 

способствующие формированию данной концепции, отражены в работах зарубежных и 

российских исследователей. 

Среди работ зарубежных исследований следует упомянуть исследования таких 

ученых, как Allen F., Gale D., Boot A.W.A., Thakor A.V., Rousseau P.L., Sylla R., Bodie Z., 

Merton R.C., которые проанализировали теоретические вопросы функционирования ВФС с 

акцентом на развитие западных капиталистических стран. В свою очередь, российские 

исследователи, включая Воробьева Ю.Н., Борща Л.М., Абрамова М.А., Гончаренко Л.И., 

проанализировали концепцию финансовой системы, учитывая особенности  

развития России. 

Российские ученые, в том числе из Финансового университета, уделяют 

значительное внимание проблемам мировой валютно-финансовой системы.  

Кузнецов А.В., Пищик В.Я., Сильвестров С.Н., Красавина Л.Н. и другие исследовали 

теоретические и практические вопросы развития и трансформации ВФС на национальном 

и мировом уровне в ретроспективе и в современных условиях. 

На текущий момент в России существует ряд исследований, посвященных 

отдельным аспектам развития экономики Вьетнама. Научная школа Финансового 

университета исследовала вопросы экономического и торгового сотрудничества 

Вьетнама и России, Вьетнама и ЕАЭС, а также влияние этого сотрудничества на развитие 

вьетнамской экономики (Стародубцева Е.В., Перская В.В., Кашбразиев Р.В. и др.). 

Значительный вклад в изучение вопросов социально-экономического развития 

Вьетнама внесли ученые Центра изучения Вьетнама и АСЕАН ИКСА РАН, такие как 

Мазырина В.М., Тригубенко М.Е. и другие. В своих работах они анализировали 

стремление Вьетнама к интеграции в мировую экономику, а также обосновывали роль 

Коммунистической партии Вьетнама в обеспечении национальных интересов и 

суверенитета страны, что существенно влияет на стратегию ее экономического развития 

и функционирование ВФС. 

Зарубежные и вьетнамские ученые в своих работах исследовали отдельные 

аспекты ВФС Вьетнама, такие как связь финансового сектора с экономическим ростом 

(Anwar S., Nguyen L.P., Rosengard J.K., Du H.T., Vo X.V., Nguyen H.H., Pham K.D.), 

валютный курс (Tran T.T.H., Чан Тхи Лыонг Бинь, То Динь Тон), банковская деятельность 

(Leung S.) и др. 

В документах Коммунистической партии и правительства Вьетнама вопросам 

развития национальной ВФС уделяется значительное внимание. В частности, стратегии 

социально-экономического развития Вьетнама, принятые съездами партии, содержат ряд 



5 
 

положений, касающихся валютно-финансовой политики СРВ. Кроме того, государством 

принят ряд документов, посвященных отдельным аспектам ВФС: стратегии финансового 

развития до 2030 года, налоговой стратегии до 2030 года, государственного казначейства 

до 2030 года, постановления о развитии рынка капитала и др. 

Однако, несмотря на наличие многочисленных публикаций, всесторонний анализ 

ВФС Вьетнама, позволяющий выявить ее общие характеристики, тенденции и 

перспективы развития в условиях углубляющейся международной интеграции, до 

настоящего времени не проводился. Актуальность методологических, теоретических и 

прикладных исследований формирования и развития национальных ВФС, взаимосвязи ее 

с мировой ВФС и влияние МВФС на ВФС Вьетнама предопределили выбор темы 

диссертационной работы, цель, задачи исследования, его предмет и объект. 

Цель исследования заключается в решении научной задачи разработки 

возможных сценариев развития ВФС Социалистической Республики Вьетнам с учетом 

изменения внутренней и внешней среды. 

Поставленная цель обусловила необходимость решения следующих задач, 

определяющих логику и внутреннюю структуру исследования: 

– определить понятие и структуру ВФС страны, а также выявить факторы, 

влияющие на ее формирование; 

– проанализировать этапы развития и современное состояние ВФС СРВ; 

– выявить проблемы в современной ВФС СРВ; 

– разработать возможные сценарии развития ВФС СРВ с учетом изменений 

внутренней и внешней среды; 

– предложить пути совершенствования ВФС СРВ на основе разработанных 

сценариев. 

Объект исследования – валютно-финансовая система Социалистической 

Республики Вьетнам. 

Предмет исследования – система экономических отношений, возникающих в 

процессе развития валютно-финансовой системы Социалистической Республики 

Вьетнам. 

Область исследования диссертации соответствует п. 15. «Валютные курсы. 

Мировая валютная система. Международные валютные рынки» Паспорта научной 

специальности 5.2.5. Мировая экономика (экономические науки). 

Методология и методы исследования. Для достижения цели диссертации 

использована комплексная методологическая основа, включающая общелогические и 
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общенаучные методы. Это позволило системно проанализировать объектно-предметную 

область. 

В процессе исследования применялись формульные, графические и табличные 

методы интерпретации данных, а также экономико-статистические методы. Логические 

методы и синтез документов использовались для изучения эволюции понятия 

национальной ВФС, ее типологий и факторов развития. Сравнительные и  

аналитико-синтетические методы позволили провести обзор экономики Вьетнама, 

выявить ключевые этапы развития вьетнамской ВФС и обсудить существующие 

проблемы. Для разработки сценариев и рекомендаций по оптимальному пути развития 

ВФС Вьетнама использовались методы абстрактной логики и расчеты с применением 

эконометрических моделей. Это позволило оценить факторы, влияющие на развитие 

ВФС, и определить наиболее подходящие сценарии для достижения поставленных целей. 

Информационную базу исследования составили труды зарубежных, 

вьетнамских и российских ученых; отчеты, статистические данные и материалы Главного 

статистического управления Вьетнама, Министерства финансов Вьетнама, 

Государственного банка (далее – Госбанк) Вьетнама, Всемирного банка, 

Международного валютного фонда (далее – МВФ), Азиатского банка развития  

(далее – АБР), AsianBondsOnline, Международной организации труда, Фондовой биржи 

Хошимина (далее – HOSE), Фондовой биржи Ханоя (далее – HNX) и годовые отчеты 

некоторых крупных коммерческих банков Вьетнама. 

Научная новизна исследования заключается в преодолении фрагментарности 

теоретических подходов к анализу валютно-финансовых систем за счет разработки 

авторской матрицы сравнительной оценки ВФС, универсальной классификации 

факторов-детерминантов их развития, алгоритма выбора адекватного сценария развития 

национальной ВФС и детализированной дорожной карты совершенствования ВФС, что 

впервые обеспечило комплексный инструментарий для анализа, прогнозирования и 

управления эволюцией ВФС Социалистической Республики Вьетнам с учетом ее 

институциональных, макроэкономических и технологических особенностей, а также 

глобальных вызовов. 

Положения, выносимые на защиту. Основные результаты исследования, 

содержащие элементы научной новизны: 

1) Составлена авторская матрица сравнительной оценки валютно-финансовых 

систем при различных классификационных подходах. Впервые проведена оценка 

выявленных видов ВФС в рамках трех классификаций (по критериям: структурный или 

функциональный подход к ВФС; уровень экономического развития ВФС; политическая 



7 
 

и правовая система ВФС), для сравнительной оценки по каждой ВФС охарактеризованы 

финансово-бюджетная политика, валютно-кредитная политика, финансовые учреждения 

и финансовый рынок. Разработанная матрица служит начальной основой для понимания 

каждого типа ВФС, позволяет определить тип ВФС Вьетнама на различных этапах его 

развития и закладывает фундамент для дальнейшего анализа текущего состояния и 

эволюции ВФС в стране, учитывая аспекты финансово-бюджетной политики,  

валютно-кредитной политики, финансовых учреждений и финансового рынка (С. 29-40; 

200-201). 

2) Предложена авторская классификация факторов – детерминантов развития 

валютно-финансовой системы: выделены политические и правовые факторы; 

институциональные факторы; государственно-регулятивные факторы; факторы 

открытости и интеграции; технологические факторы; макроэкономические и другие 

факторы. Классификация составлена на основе синтеза большого числа классификаций 

российских и зарубежных ученых и позволяет провести максимально емкий анализ 

развития национальной ВФС (С. 40-62). В частности, в диссертационном исследовании 

разработанная классификация легла в основу авторской этапизации развития  

валютно-финансовой системы Вьетнама (С. 82-111; 202-208), а также использована при 

проведении SWOT-анализа современной ВФС Вьетнама. 

3) Разработаны сценарии долгосрочного развития ВФС Социалистической 

Республики Вьетнам: сценарий усиления внутренних сил; сценарий последовательной 

либерализации и интеграции; сценарий предотвращения рисков; сценарий постепенной 

модернизации при сохранении контроля (С. 133-137). Реализация того или иного 

сценария будет определяться оценкой стратегических приоритетов и готовности властей 

Вьетнама к проведению реформ, с учетом текущих тенденций развития экономики и 

ключевых факторов из предложенной классификации. 

4) Построен авторский алгоритм выбора сценария развития ВФС Вьетнама, 

основанный на регрессионном анализе и включающий последовательную реализацию 

следующих шагов: шаг 1. Уточнение базовых сценариев развития ВФС страны по текущим 

результатам SWOT-анализа; шаг 2. Определение с использованием авторской 

регрессионной модели ключевых детерминантами развития ВФС страны из предложенной 

классификации; шаг 3. Сопоставление результатов SWOT-анализа с результатами 

регрессионного анализа и выбор соответствующего сценария развития ВФС страны. 

Результаты расчетов являются обоснованием выбора в качестве наиболее вероятного 

сценарий № 4 «Постепенная модернизация при сохранении контроля» (С. 137-147). 
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5) Разработана авторская дорожная карта совершенствования  

валютно-финансовой системы Социалистической Республики Вьетнам в рамках 

реализации сценария развития ВФС Вьетнама «Постепенная модернизация при 

сохранении контроля». Разработанная дорожная карта позволит определить ключевые 

аспекты, сроки реализации, ответственные органы, а также источники финансирования для 

каждого из предложенных направлений, включая: политику поддержания сильной 

национальной валюты с последующей либерализацией; повышение уровня и 

эффективности государственного вмешательства; привлечение иностранных инвестиций и 

постепенная интеграция в мировую ВФС; реструктуризацию и повышение 

конкурентоспособности банковской системы; развитие рынков капитала, предотвращение 

рисков и повышение прозрачности; разработку нормативно-правовой базы по финансовым 

технологиям и зеленым финансам. В ней также учитываются как положительные аспекты 

существующей политики, так и нерешенные проблемы, что позволяет выделить 

приоритеты и пути для оптимального развития ВФС страны (С. 149-167; 209-215). 

Теоретическая значимость работы заключается в формировании новых 

теоретических подходов к развитию ВФС СРВ, а также в углублении научного понимания 

типологий ВФС и факторов, влияющих на ее развитие. В исследовании разработаны 

теоретико-методические основы для анализа перспектив развития ВФС Вьетнама, 

который является развивающейся страной с социалистически ориентированной 

рыночной экономикой. 

Практическая значимость работы заключается в том, что представленные 

выводы, предложения и рекомендации могут быть использованы различными 

заинтересованными сторонами. Во-первых, органами государственной власти СРВ при 

разработке официальных документов, касающихся развития ВФС, таких как стратегии, 

планы и дорожные карты. Во-вторых, крупнейшими вьетнамскими финансовыми 

компаниями и коммерческими банками при составлении финансовых отчетов,  

валютно-финансовых стратегий и дорожных карт. Кроме того, результаты исследования 

могут быть применены в научной и образовательной деятельности, в том числе при 

преподавании дисциплин, касающихся мировых финансов и мировой экономики. 

Степень достоверности, апробация и внедрение результатов исследования. 

Теоретические и прикладные аспекты исследования базируются на фундаментальных 

концептуальных подходах, изложенных в трудах ведущих отечественных и зарубежных 

ученых, разрабатывающих вопросы теории ВФС. Обоснованность и валидность 

полученных результатов обеспечивается применением надежных эмпирических данных, 
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успешной имплементацией выводов исследования в практическую деятельность, а также 

их апробацией в соответствии с установленным порядком.  

Ключевые положения исследования, полученные результаты и рекомендации 

обсуждались на международных конференциях: на IХ Ежегодной международной  

научно-практической конференции «Красавинские чтения» (Москва,  

Финансовый университет, 20 декабря 2023 г.); на XXXI Международной конференции 

студентов, аспирантов и молодых ученых «Ломоносов» в рамках Международного 

молодежного форума «Ломоносов-2024» (Москва, МГУ, 16-18 апреля 2024 г.); на 

Международной ежегодной научно-практической конференции «Цифровая 

трансформация международной экономической системы» (Москва, МГИМО МИД России, 

26 сентября 2024 г.); на Х Ежегодной международной научно-практической конференции 

«Красавинские чтения» (Москва, Финансовый университет, 6 декабря 2024 г.). 

Материалы диссертации внедрены в практическую деятельность  

ООО «РУСХОПРО» (вьетнамская компания, занимающаяся импортом товаров из стран 

Юго-Восточной Азии, включая Вьетнам, в Россию и страны СНГ). В частности, методика 

анализа факторов, влияющих на формирование и развитие национальной  

валютно-финансовой системы, позволила улучшить прогнозирование валютных рисков. 

Рекомендации по совершенствованию структуры валютно-финансовой системы 

применены при разработке стратегии компании, что привело к оптимизации финансовых 

показателей. Данные внедрения способствовали повышению эффективности 

финансового управления и укреплению позиций компании на рынке.  

Кроме того, результаты исследования используются в практической деятельности 

ООО «Фудзон» – это вьетнамская компания, зарегистрированная в России, которая 

специализируется на производстве и импорте азиатской продукции, преимущественно 

вьетнамских товаров, в Российскую Федерацию и страны СНГ. Результаты диссертации 

существенно расширили понимание специфики валютно-финансовых отношений во 

Вьетнаме, обеспечив научную и практическую основу для принятия стратегически 

важных управленческих решений, способствующих развитию бизнеса. Использование 

предложенных автором рекомендаций повысило эффективность взаимодействия 

с контрагентами и государственными органами Вьетнама, что положительно отразилось 

на финансовых показателях ООО «Фудзон». В целом, внедрение результатов 

диссертационного исследования оказало позитивное влияние на  

финансово-экономическую деятельность ООО «Фудзон» и способствовало повышению 

общей эффективности работы компании. 
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Материалы исследования используются Кафедрой мировой экономики и 

мировых финансов Факультета международных экономических отношений  

Финансового университета в преподавании учебной дисциплины «Валютно-финансовые 

системы развитых и развивающихся стран». 

Апробация и внедрение результатов исследования подтверждены 

соответствующими документами. 

Публикации. Основные положения диссертации нашли отражение 

в 7 публикациях общим объемом 7,01 п.л. (авторский объем – 5,91 п.л.), в том числе  

5 работ общим объемом 5,21 п.л. (авторский объем – 4,41 п.л.) опубликованы в 

рецензируемых научных изданиях, определенных ВАК при Минобрнауки России, а также 

1 работа общим объемом 1,3 п.л. (авторский объем – 1,0 п.л.) опубликована в издании, 

входящем в международную цитатно-аналитическую базу Web of Science. 

Структура и объем диссертации определяются целью, задачами и логикой 

исследования. Диссертация включает введение, три главы, заключение, список 

литературы из 186 наименований, три приложения. Текст диссертации изложен 

на 215 страницах и содержит 21 таблицу, 42 рисунка и одну формулу. 

 

II Основное содержание работы 

 

В соответствии с поставленными целью и задачами получены следующие 

положения, составляющие научную новизну проведенного исследования: 

1) Составлена авторская матрица сравнительной оценки  

валютно-финансовых систем при различных классификационных подходах. 

Впервые проведена оценка выявленных видов ВФС в рамках трех классификаций 

(по критериям: структурный или функциональный подход к ВФС; уровень 

экономического развития ВФС; политическая и правовая система ВФС), для 

сравнительной оценки по каждой ВФС охарактеризованы финансово-бюджетная 

политика, валютно-кредитная политика, финансовые учреждения и финансовый 

рынок. 

По результатам систематизации и обобщения результатов исследований 

российских и зарубежных ученых можно предложить следующую авторскую 

формулировку понятия валютно-финансовой системы страны. В широком смысле 

национальные валютно-финансовые системы – это формы организации и регулирования 

валютно-финансовых отношений, регламентируемые законодательством стран с учетом 
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норм международного права, находящиеся в непрерывном эволюционном развитии с 

учетом изменений внутренней и внешней среды. 

В частности, ВФС – это совокупность экономических, правовых и 

организационных механизмов, регулирующих международные валютные, кредитные и 

финансовые отношения между странами, а также обеспечивающих функционирование 

валютных рынков, платежных систем и международных расчетов. 

На национальном уровне ВФС включает две взаимосвязанные подсистемы: 

валютную и финансовую. Для понимания их взаимодействия требуется выделить 

структурные компоненты, обеспечивающие их связь. С одной стороны, это внутренние 

инфраструктурные механизмы, поддерживающие функционирование каждой 

подсистемы. С другой – внешние системообразующие процессы, включая динамику 

денежно-кредитного обращения, эволюцию валютных отношений и трансформацию 

финансовых рынков. Возрастающая сложность этих процессов обусловливает 

необходимость комплексного анализа с учетом как внутренних изменений в рамках 

национальной экономики, так и глобальных внешних факторов. 

Таким образом, национальная ВФС – это сложный механизм, элементы которого 

(валютная и финансовая подсистемы) взаимодействуют через единую инфраструктуру, 

характеризующуюся растущей унификацией субъектов. Изучение национальной системы 

требует комплексного подхода, учитывающего ее взаимодействие как с мировой валютно-

финансовой системой (внешней средой), так и с государственной экономической 

политикой. Последняя выполняет регуляторную функцию, аналогичную управляющему 

центру, определяя стратегические приоритеты и принимая ключевые решения. 

Особенностью современной мировой ВФС является ярко выраженный 

полицентризм, при котором несколько финансовых центров оказывают взаимное влияние 

как друг на друга, так и на национальные системы. Это взаимодействие происходит через 

процессы интеграции, которые, однако, не отменяют принципа финансового суверенитета. 

Каждая страна выстраивает свою политику взаимодействия с глобальной системой, 

руководствуясь прежде всего национальными интересами и приоритетами экономического 

развития. Таким образом, современная ВФС представляет собой многоуровневую 

структуру, где национальные системы, сохраняя свою автономию, одновременно являются 

частью глобальной полицентричной архитектуры финансовых отношений. 

Ключевой особенностью ВФС является ее комплексный междисциплинарный 

характер, охватывающий не только сферу финансов и валюты, но также вопросы 

экономического развития, политические институты и правовую систему государства.  

В связи с этим важно классифицировать национальные ВФС по следующим трем 



12 
 

критериям: 1) структурный или функциональный подход – банко-ориентированная ВФС 

(банковская ВФС) и рыночно-ориентированная ВФС (рыночная ВФС); 2) уровень 

экономического развития – ВФС развитых стран и ВФС развивающихся стран;  

3) политическая и правовая система – ВФС стран с централизованной плановой 

экономикой, ВФС стран с переходной экономикой и ВФС стран с рыночной экономикой. 

В диссертационном исследовании представлена авторская матрица 

сравнительной оценки валютно-финансовых систем при различных классификационных 

подходах. Для каждого типа ВФС охарактеризованы финансово-бюджетная политика, 

валютно-кредитная политика, финансовые учреждения и финансовый рынок. Безусловно, 

этот подход имеет ограничения, обусловленные динамичной и постоянно меняющейся 

национальной ВФС. Тем не менее, в некоторых случаях такое сравнение типов ВФС на 

основе единой аналитической структуры ключевых компонентов, организованных для 

достижения максимальной универсальности, оказывается целесообразным. Причины 

этому следующие: 1) различные языковые и ментальные характеристики стран приводят 

к разнообразным подходам к развитию национальных ВФС, что требует их сравнения для 

понимания глобальных тенденций, практик и исследовательских ситуаций;  

2) структурирование основных компонентов национальной ВФС позволяет странам 

иметь основу для сравнения с характеристиками своей системы и определения 

приоритетов национального развития; 3) одна и та же страна на разных этапах своего 

развития может иметь различные структуры ВФС и ее элементов, поэтому необходимо 

иметь общую схему основных компонентов ВФС с основными характеристиками, чтобы 

самостоятельно анализировать накопленный опыт, извлекать уроки из прошлого и 

планировать будущее. 

Разработанная сравнительная матрица служит начальной основой для понимания 

каждого типа ВФС, позволяет определить тип ВФС Вьетнама на различных этапах его 

развития и закладывает фундамент для дальнейшего анализа текущего состояния и 

эволюции ВФС в стране, учитывая аспекты финансово-бюджетной политики,  

валютно-кредитной политики, финансовых учреждений и финансового рынка. 

В целом, анализ выявляет характеристики, которые присущи большинству ВФС 

стран одной типологии. Однако стоит отметить, каждая страна имеет свой уникальный 

путь развития, и ее ВФС адаптируется к национальным потребностям. Это обусловлено 

множеством факторов. Для более глубокого понимания теории ВФС стран необходимо 

тщательное исследование влияющих на них факторов. 

2) Предложена авторская классификация факторов – детерминантов 

развития валютно-финансовой системы: выделены политические и правовые 
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факторы; институциональные факторы; государственно-регулятивные факторы; 

факторы открытости и интеграции; технологические факторы; 

макроэкономические и другие факторы. Классификация составлена на основе 

синтеза большого числа классификаций ученых и позволяет провести максимально 

емкий анализ развития национальной ВФС. В частности, в диссертационном 

исследовании разработанная классификация легла в основу авторской этапизации 

развития валютно-финансовой системы Вьетнама, а также использована при 

проведении SWOT-анализа современной ВФС Вьетнама. 

В современной научной литературе существует большое количество факторов, 

влияющих на ВФС, и они группируются по-разному. Результаты исследований ученых 

можно разделить на две группы: 1) выделение факторов, влияющих на ВФС стран, в 

частности, на ее финансовую подсистему (финансовый подход); 2) выделение факторов, 

влияющих на ВФС стран, в частности, на ее валютную подсистему (валютный подход). 

Первый подход позволяет глубже понять национальную ВФС, учитывая специфику и 

политику конкретной страны, тогда как второй подход способствует пониманию 

национальной ВФС в контексте глобальных тенденций, особенно в рамках мировой ВФС. 

Важно отметить, что влияние на ВФС может быть разделено на экзогенные и 

эндогенные факторы в условиях глобализации мировой экономики. Эндогенные факторы 

(например, внутренние кредиты, фондовые рынки или валютные резервы) зависят от 

внутреннего функционирования национальной ВФС, в то время как экзогенные факторы 

(например, экономический рост, иностранные инвестиции, обменный курс по отношению 

к основным мировым валютам, политическая стабильность) не зависят от нее. 

Национальная ВФС имеет определенные возможности для регулирования экзогенных 

факторов на своем уровне, например, через участие в международных ассоциациях, союзах 

и организациях, хотя эти возможности ограничены. В то же время, у национальной ВФС 

есть объективная возможность регулировать эндогенные факторы и осуществлять 

системное целенаправленное воздействие на них в необходимом направлении. 

По результатам анализа работ российских и зарубежных исследователей 

выделены шесть категорий детерминантов развития ВФС: 1) политические и правовые 

факторы; 2) институциональные факторы; 3) государственно-регулятивные факторы;  

4) факторы открытости и интеграции; 5) технологические факторы;  

6) макроэкономические и другие факторы. 

Политические и правовые факторы играют ключевую роль в формировании 

национальной ВФС, оказывая как прямое, так и косвенное воздействие на финансовое 

развитие. Прямое влияние, например, выражается в том, что политический режим 
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определяет особенности рынка и функциональные характеристики национальной ВФС. 

Косвенное влияние осуществляется через формирование институциональной модели и 

уровень эффективности государственного управления, а также через готовность к 

реформам, уровень международной интеграции и макроэкономические. 

Институциональные факторы имеют значение, поскольку уровень прозрачности 

необходим для поддержания доверия, привлечения инвесторов и обеспечения потоков 

финансового капитала. Строгость и обязательность договоров являются базой  

валютно-финансовых отношений, которые развиваются в процессе экономического прогресса. 

Государственно-регулятивные факторы определяют масштабы и эффективность 

государственного регулирования ВФС. Вопрос о роли государства в развитии 

национальных ВФС продолжает оставаться актуальным: сторонники минимального 

вмешательства предпочитают свободные рынки, в то время как другие выступают за 

активное государственное регулирование. 

Факторы открытости и интеграции отражают уровень вовлеченности 

национальной ВФС в глобальную экономику. Современные исследования часто делят эту 

интеграцию на два уровня: одну, преимущественно сосредоточенную в региональных 

рамках, другую – ориентированную на глобальные структуры. Существуют различные 

подходы к оптимальной стратегии международной интеграции ВФС: от полной 

интеграции до постепенной или даже изоляционистской политики, направленной на 

повышение внутренней устойчивости и снижение внешних рисков. 

Технологические факторы, сохраняя свою актуальность на протяжении 

длительного времени, отражают эволюцию научных представлений об их роли в 

финансовом развитии, включая усиление взаимосвязи денежно-кредитных механизмов и 

валютных процессов. Первоначально трактуемые как второстепенные, они 

трансформировались в ключевой элемент, определяющий формирование и динамику 

ВФС, что подтверждается распространением цифровых валют и современных платежных 

систем на региональном и глобальном уровнях. 

Макроэкономические факторы, наряду с другими, имеют определяющее 

значение, так как создают среду, способствующую финансовому развитию, и служат 

ответом на ожидания экономики от функций ВФС. Следовательно, внимание должно 

уделяться макроэкономическим показателям, которые непосредственно влияют на 

финансовое развитие, таким как ВВП, его рост, инфляция, процентные ставки и обменные 

курсы. Важно учитывать, что воздействие этих факторов на финансовую сферу может 

быть как положительным, так и отрицательным, что требует дальнейшей оценки и 

количественного моделирования. 
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Следует учитывать, что влияние шести указанных групп факторов на развитие 

ВФС может быть как положительным, так и отрицательным, существенно варьируясь в 

зависимости от национального контекста. Например, открытость экономики в одних 

случаях стимулирует рост ВФС, в других – сдерживает его. Аналогично, 

институциональные и политические факторы проявляют себя по-разному: их влияние 

может быть как значительным, так и незначительным. Взаимодействие этих факторов 

формирует сложное воздействие на развитие ВФС, что обуславливает необходимость 

разработки количественных моделей, учитывающих специфику каждой страны для 

определения влияния каждого фактора. 

Рассмотрены методы и показатели оценки, связанные с внутренними эндогенными 

факторами, влияющимина развитие национальной ВФС, используемые в международной 

практике. Наиболее заметными работами на данный момент являются отчеты, 

опубликованные МВФ и Всемирным банком. С валютной точки зрения  

состояние ВФС можно оценить с помощью показателей международной валютной 

ликвидности МВФ. На основе финансового подхода ВФС может быть оценено на основе 

методологии, доработанной Всемирным банком и представленной в виде 4x2 матрицы. Эта 

матрица включает следующие показатели: а) размер финансовых учреждений и рынков, 

также известный как финансовая глубина; б) уровень доступности финансовых услуг и 

степень их использования людьми, известный как доступ; в) эффективность финансовых 

посредников и рынков в обеспечении посредничества ресурсов и содействии финансовым 

операциям, называемая эффективность; г) стабильность финансовых учреждений и рынков. 

Анализ экономики Вьетнама свидетельствует о необходимости 

совершенствования национальной ВФС. С 1990 года по 2024 год экономика выросла в  

53 раза, однако неустойчивость роста, низкое качество развития и проблемы с 

конкурентоспособностью остаются актуальными. Вклад промышленности в ВВП в 

большей мере представлен предприятиями с прямыми иностранными инвестициями 

(далее – ПИИ), а сфера услуг составляет около 40% ВВП, что обещает долгосрочный 

устойчивый рост. Существуют высокие требования к производству и значительный сдвиг 

в сторону частного сектора и ПИИ. Внешнеэкономические связи способствуют 

увеличению международной торговли и привлечению иностранных инвестиций, однако 

такая интеграция также сопряжена с определенными рисками. 

Особенно примечательно, что Социалистическая Республика Вьетнам, как страна 

с социалистической рыночной экономикой, демонстрирует уникальные особенности в 

развитии своей ВФС с момента национального освобождения и воссоединения в  

1975 году. Ретроспективный анализ эволюции ВФС Вьетнама позволяет выделить три 
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ключевых периода, в каждом из которых указанные шесть групп факторов сыграли свою 

роль: 1) период от национального объединения до реформы (1976-1985 годы); 2) период 

экономических реформ (1986-2006 годы); 3) период международной экономической 

интеграции (с 2007 года по настоящее время). В процессе исследования этапов развития 

ВФС Вьетнама становится очевидным, что на каждом этапе уровень воздействия 

факторов на ВФС различен. 

В целом, вьетнамская ВФС претерпела значительные изменения, обусловленные 

историческим контекстом, международными обстоятельствами и стратегиями развития. 

Анализ показывает, что в 1976-1985 годах наибольшее влияние оказывали политические 

и правовые факторы. В период реформ (1986-2006 годы) влияние факторов менялось: в 

1990-е годы преобладали политические и правовые факторы, а с 2000-х годов возросла 

роль институциональных факторов и финансовой либерализации. С 2007 года, в условиях 

углубления международной интеграции, политика открытости значительно повлияла на 

институциональную среду и государственное вмешательство в ВФС. При этом 

макроэкономические факторы остаются значительными и требуют внимания со стороны 

правительства. Технологические факторы, особенно после пандемии COVID-19, стали 

ключевыми для конкурентоспособности и модернизации ВФС. 

Результаты SWOT-анализа ВФС Вьетнама приведены в таблице 1 и показывают 

признаки устойчивости и определенные структурные слабости, требующие дальнейших реформ. 

 

Таблица 1 – SWOT-анализ ВФС Вьетнама в текущий период 

Благоприятные факторы Неблагоприятные факторы 

1 2 

Сильные стороны (Strengths): 

1 Экономика Вьетнама демонстрирует 

стабильный рост ВВП и высокую торговую 

открытость 

2 Правительство сосредоточено на контроле 

инфляции, стабилизации национальной валюты 

и предотвращении долларизации 

3 Денежно-кредитная политика Вьетнама 

является многоцелевой и гибкой, тесно 

координируясь с налогово-бюджетной 

политикой 

4 Финансовая либерализация во Вьетнаме 

проходит осмотрительно и поэтапно для 

обеспечения стабильности 

5 Банковская система страны характеризуется 

наличием крупных и авторитетных 

коммерческих банков, а также высоким 

доверием населения 

6 Банки акцентируют внимание на управлении 

рисками и внедрении стандартов Базеля II и III 

Слабые стороны (Weaknesses): 

1 Госбюджет Вьетнама характеризуется 

ограниченными доходами, высокой 

задолженностью, что снижает его возможности 

2 Национальная валюта не является свободно 

конвертируемой, подвержена девальвации и 

воздействию валютно-кредитной политики 

развитых стран 

3 Банковская система сталкивается с 

многочисленными рисками, такими как давление на 

капитал, высокий отношение кредитов к ВВП и 

краткосрочных займов, а также с рисками 

задолженности, в то время как внедрение 

стандартов Базеля II и III происходит медленно 

4 Масштаб и конкурентоспособность вьетнамских 

банков ниже региональных 

5 ВФС отличается сложной структурой и 

перекрестным владением, что ведет к 

экономическим потерям 
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Продолжение таблицы 1 

1 2 

7 Вьетнам активно развивает технологии, 

финансовые технологии и электронные 

платежные системы 

6 Система сильно зависит от банковского сектора, а 

рынок капитала не выполняет функцию 

мобилизации средств, с непрозрачным раскрытием 

информации и ограниченными финансовыми 

инструментами 

7 Недостаточно развита правовая база для 

финансовых технологий и зеленых финансов 

Возможности (Opportunities): 

1 Тенденции деглобализации и фрагментации 

экономики создают возможности для Вьетнама 

в достижении стратегической автономии 

2 Экономический рост увеличивает спрос на 

финансовые услуги 

3 Международная интеграция и соглашения о 

свободной торговле открывают возможности 

для повышения ликвидности, качества 

финансовых продуктов и развития бизнеса 

4  Цифровизация и финтех мотивируют 

модернизацию ВФС 

5 Растет финансовая грамотность и развивается 

финансовый сектор 

6 Продвигается политика развития рынков 

капитала, страхования и инвестиционных фондов 

Угрозы (Threats): 

1 Деглобализация и фрагментация мировой 

экономики несут риски неопределенности, 

снижения роста и перенаправления инвестиций, что 

негативно влияет на развивающиеся экономики 

2 Уязвимость к внешним экономическим шокам из-

за высокой экспортной зависимости 

3 Риски кредитного «пузыря» и ухудшение качества 

банковских активов 

4 Киберугрозы и риски кибербезопасности 

финансового сектора 

5 Требования соблюдения международных 

стандартов управления рисками и безопасности 

капитала в финансовой деятельности 

 

Источник: составлено автором. 

Выводы из SWOT-анализа могут послужить основой для разработки стратегий развития 

ВФС Вьетнама, учета сильных сторон и возможностей, а также эффективного управления 

слабостями и угрозами для обеспечения устойчивого и сбалансированного развития ВФС страны. 

3) Разработаны сценарии долгосрочного развития ВФС Социалистической 

Республики Вьетнам: сценарий усиления внутренних сил; сценарий 

последовательной либерализации и интеграции; сценарий предотвращения рисков; 

сценарий постепенной модернизации при сохранении контроля. 

На основе SWOT анализа наиболее можно предложить четыре долгосрочных 

сценария развития ВФС Вьетнама, представленные в таблице 2. 

 

Таблица 2 – Возможные сценарии развития ВФС Вьетнама на основе SWOT-анализа 

Сценарии, которые используют сильные стороны Сценарии, которые преодолевают слабые стороны 

1 2 

А Сценарий усиления внутренних сил (Сильные 

стороны – Возможности): 

1 Активно использовать экономический рост и 

соглашения об свободной торговле для 

расширения и модернизации ВФС 

2 Укреплять гибкую, многоцелевую 
денежно-кредитную политику, стабильность 

обменного курса и правовую базу для интеграции 

в новый международный экономический порядок 

Б Сценарий последовательной либерализации и 

интеграции  

(Слабые стороны – Возможности): 

1 Ускорить снятие ограничений на 

конвертируемость донга и валютные ограничения 

для повышения интеграции ВФС в мировую ВФС 

2 Модернизировать финансовую инфраструктуру 

и повышать конкурентоспособность банковской 

системы для улучшения доступа к финансовым 

услугам. 
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Продолжение таблицы 2 

1 2 

3 Осторожный и постепенный подход к 

финансовой либерализации, выборочному 

привлечению иностранных инвестиций, а также 

институциональному и совершенствованию 

политики 

4 Продвигать ведущую роль банковской 

системы в ВФС, одновременно развивая рынков 

капитала и страхования на фоне стабильности 

национальной валюты  

5 Содействие применению финансовых 

технологий для улучшения доступа к 

финансовым услугам для всех 

3 Развивать финансовый рынок, увеличивать 

разнообразие инструментов и прозрачность для 

сбалансирования финансовой структуры 

4 Активно внедрять финансовые технологии и 

стандарты Базеля II, III и IV для повышения 

эффективности и устойчивости ВФС  

5 Создает условия для быстрой модернизации ВФС, 

финансовых технологий и зеленых финансов, 

повышения эффективности и доступности 

финансовых услуг 

В Сценарий предотвращения рисков (Сильные 

стороны – Угрозы): 

1 Снижать уязвимость ВФС к внешним шокам 

за счет расширения финансовой независимости, 

стратегической автономии и диверсификации 

экономики 

2 Использовать стабильность национальной 

валюты, активную денежно-кредитную 

политику и финансово-бюджетную политику 

для противодействия внешним шокам и 

стабилизации макроэкономики 

3 Укреплять управление рисками в банковской 

системе для предотвращения «кредитных 

пузырей» и ухудшения качества активов. 

Развития механизмов раннего предупреждения 

и реагирования на кризисы 

4 Инвестировать в развитие кибербезопасности 

финансового сектора для устойчивости к 

киберугрозам 

 

Г Сценарий постепенной модернизации при 

сохранении контроля  

(Слабые стороны – Угрозы): 

1 Создает возможность для привлечения 

иностранных инвестиций, модернизации 

управления государственными финансами и 

снижения зависимости от внешних заимствований 

2 Поэтапная либерализация валютного 

регулирования в рамках стратегии развития и 

снижения уязвимости к внешним шокам 

3 Ускорить процесс реструктуризации банковской 

системы, повышать прозрачность ВФС, в том числе 

рынка капитала, для снижения рисков 

манипулирования 

4 Создает возможность для развития рынка 

капитала, привлечения долгосрочных инвестиций и 

диверсификации источников финансирования 

5 Совершенствовать правовую базу для финансовых 

технологий и «зеленых» финансов для повышения 

устойчивости 

Источник: составлено автором. 

Сценарии долгосрочного развития ВФС Вьетнама, основанные на SWOT-анализе, 

позволяют системно оценивать риски и возможности, формируя основу для выбора 

стратегии, адекватной текущим вызовам – от усиления внутреннего потенциала до 

контролируемой модернизации, что критически важно для минимизации дисбалансов и 

обеспечения устойчивости финансовой системы в условиях глобальной нестабильности.  

4) Построен авторский алгоритм выбора сценария развития ВФС Вьетнама, 

основанный на регрессионном анализе, и включающий последовательную 

реализацию следующих шагов: Шаг 1. Уточнение базовых сценариев развития ВФС 

страны по текущим результатам SWOT-анализа; Шаг 2. Определение с 

использованием авторской регрессионной модели ключевых детерминантами 

развития ВФС страны из предложенной классификации; Шаг 3. Сопоставление 

результатов SWOT-анализа с результатами регрессионного анализа и выбор 

соответствующего сценария развития ВФС страны. 
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Важно отметить, что реализация того или иного базового сценария будет 

определяться оценкой стратегических приоритетов и готовности властей Вьетнама к 

проведению реформ, с учетом текущих тенденций экономики и внешних факторов. Этот 

выбор будет отражать влияние нескольких ключевых факторов: 1) политические и 

правовые факторы; 2) институциональные факторы; 3) государственно-регулятивные 

факторы; 4) факторы открытости и интеграции; 5) технологические факторы;  

6) макроэкономические и другие факторы. 

Сопоставление результатов SWOT-анализа с ключевыми детерминантами 

развития ВФС обеспечивает системное понимание текущего состояния системы, 

раскрывая взаимозависимости между ее внутренними потенциалами, внешними 

вызовами и факторами долгосрочной трансформации. Вьетнам, как социалистическая 

страна с устойчивой политической системой и благоприятным макроэкономическим 

контекстом, обладает высокой общественной поддержкой и постоянно повышает 

эффективность государственного управления. В современных условиях ключевым 

вопросом для Вьетнама является баланс между двумя ключевыми факторами, 

показанными на рисунке 1: политикой открытости/интеграции и степенью 

государственного вмешательства в ВФС страны. 

 

Источник: составлено автором. 

Рисунок 1 – Долгосрочные сценарии развития ВФС Вьетнама 
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открытости); 3) сценарий предотвращения рисков (большее государственное 

вмешательство и ограниченная политика открытости); 4) сценарий постепенной 

модернизации при сохранении контроля (большее государственное вмешательство и 

более активная политика открытости). Исследование также анализирует различные 

аспекты каждого сценария, подчеркивая как возможности, так и риски для устойчивого 

экономического развития Вьетнама. 

При построении прогнозной модели развития ВФС Вьетнама был проведен анализ 

данных, характеризующих разные аспекты развития ВФС Вьетнама за период  

2002-2023 гг. с применением моделей «Метод наименьших квадратов» и «Двухшаговый 

метод наименьших квадратов». Регрессионный анализ позволил выявить связь между 

независимыми переменными (каждая переменная соответствует одной из шести 

предложенных в исследовании групп факторов, влияющим на формирование и развитие 

ВФС) и развитием валютно-финансовой системы Вьетнама. 

В результате проведения расчетов получены следующие выводы: 

Во-первых, государственное вмешательство положительно влияет на развитие 

ВФС. Политика открытости, выражающаяся в притоке иностранных инвестиций, также 

благоприятно сказывается на финансовом развитии. 

Во-вторых, устойчивость и благоприятная макроэкономическая среда являются 

ключевыми для национальной ВФС. Наблюдается положительная связь между 

сбалансированным ростом ВВП и развитием ВФС и отрицательная корреляция между 

уровнем инфляции и финансовым развитием. Технологическое развитие также имеет 

позитивное влияние на ВФС. 

В-третьих, чрезмерно быстрый рост ВВП без должной устойчивости может 

негативно сказаться на ВФС (о чем свидетельствует высокий показатель ICOR во 

Вьетнаме и снижение темпов роста ВВП). Вьетнаму следует разработать стратегию 

устранения барьеров и проблем в ВФС, приводя к более устойчивому развитию, чем 

фокусирование исключительно на краткосрочных возможностях. 

В-четвертых, существующая обратная зависимость между обменным курсом и 

развитием ВФС подчеркивает необходимость политики, направленной на укрепление 

национальной валюты. Это также указывает на ограничения текущего валютного 

регулирования. Несмотря на затраты на поддержание стабильного обменного курса, 

доверие к национальной валюте остается недостаточным, что приводит к ее 

обесцениванию. 

В-пятых, не обнаружены статистические подтверждения для связи между 

политическими и институциональными факторами Всемирного банка и развитием ВФС. 
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Это может объясняться сложностью измерения этих факторов и стабильной 

политической ситуацией во Вьетнаме, поддерживаемой Коммунистической партией и 

высокой социальной сплоченностью. 

Таким образом, построенная регрессионная модель подтверждает значимость 

макроэкономических факторов, таких как национальная валюта, государственное 

вмешательство, политика открытости и международной интеграции, экономическая 

устойчивость и стабильность, а также технологии, для финансового развития Вьетнама. 

Результаты расчетов являются обоснованием выбора в качестве наиболее вероятного 

Сценарий № 4 «Постепенная модернизация при сохранении контроля (Слабые стороны  

– Угрозы)». Кроме того, при определения наиболее целесообразного сценария в 

сложившихся на текущий момент условиях необходимо учитывать следующее.  

Во-первых, определение роли развивающихся стран, включая Вьетнам, как драйверов 

экономического роста, требует системного подхода. Национальная ВФС должна 

способствовать международному сотрудничеству для преодоления глобального 

дисбаланса. Во-вторых, тенденции деглобализации и фрагментации мировой экономики 

могут привести к снижению роли доллара в международной торговле. В-третьих, 

появление альтернативных институтов и инициатив (Азиатский банк инфраструктурных 

инвестиций, Чиангмайская инициатива, БРИКС) может способствовать увеличению 

использования валют стран-учредителей в международных операциях. 

5) Разработана авторская дорожная карта совершенствования  

валютно-финансовой системы Социалистической Республики Вьетнам в рамках 

реализации сценария развития ВФС Вьетнама «Постепенная модернизация при 

сохранении контроля (Слабые стороны – Угрозы)». В ней также учитываются как 

положительные аспекты существующей политики, так и нерешенные проблемы, 

что позволяет выделить приоритеты и пути для оптимального развития  

ВФС страны. 

Совершенствование ВФС СРВ – это комплексный процесс, который требует 

согласованных действий со стороны правительства, финансовых институтов и прочих 

участников валютно-финансовых отношений. Необходимо интегрировать различные 

сценарии в зависимости от текущих реалий и стратегических приоритетов страны под 

единым руководством Коммунистической партии Вьетнама на пути построения 

социалистически ориентированной рыночной экономики. Возможные направления 

развития ВФС Вьетнама представлены на рисунке 2. Кроме того, учитывая, что 

национальная ВФС тесно связана с мировой ВФС, развитие ВФС Вьетнама должно 

принимать во внимание сценарии реорганизации мировой ВФС. 
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Политика, отраженная в документах партии и правительства, регламентирующих 

развитие ВФС в рамках общей стратегии развития экономики Вьетнама, демонстрирует 

обширное и целостное видение, однако остаются нерешенные проблемы, такие как 

разрозненность инициатив и недостаточная ликвидация слабых мест и потенциальных 

угроз. Вьетнаму необходима комплексная стратегия, охватывающая все аспекты ВФС с 

четкими шагами и дорожной картой. 

 

Источник: составлено автором. 

Рисунок 2 – Направления развития ВФС СРВ 

 

Важно, чтобы у Вьетнама была дорожная карта с четкими приоритетами и шагами 
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В связи с этим, в ближайшее время возможные направления совершенствования  

ВФС Вьетнама могут включать в себя следующие направления: 1) политика поддержания 

сильной национальной валюты, а затем постепенная либерализация; 2) повышение 

уровня и эффективности государственного вмешательства; 3) привлечение иностранных 

инвестиций и постепенная интеграция в мировую вфс; 4) реструктуризация и повышение 

конкурентоспособности банковской системы; 5) развитие рынков капитала, 

предотвращение рисков и повышение прозрачности; 6) разработка нормативно-правовой 

базы по финансовым технологиям и зеленым финансам. 

Предложенная дорожная карта включает ключевые аспекты, сроки реализации, 

ответственные органы, ожидаемые результаты и источники финансирования для каждого 

указанного направления. Дорожная карта разработана для двух этапов развития  

ВФС Вьетнама: этап 1 – с настоящего момента до 2030 года, этап 2 – 2031-2035 гг.  

Реализация разработанной дорожной карты потребует скоординированных 

усилий различных министерств, особенно Госбанка и Министерства финансов, а также 

включения внешнеполитических ведомств. Предложенная дорожная карта соответствует 

стратегии «Постепенная модернизация при сохранении контроля», нацеленной на 

устранение текущих слабостей и проблем в ВФС. Основной вызов на этом пути 

заключается в поиске источников финансовых ресурсов, необходимых для реализации 

предложенной стратегии. На начальных этапах предполагается в качестве основного 

источника софинансирования использовать государственный бюджет. Однако по мере 

развития ВФС Вьетнама и экономики в целом следует ожидать, что бремя 

государственного финансирования будет частично перенесено на альтернативные 

источники, такие как частные инвестиции, программы международного сотрудничества 

и иностранный капитал, а также предполагается мобилизация ресурсов со стороны самого 

финансового рынка. 

 

III Заключение 

 

В современных условиях глобальных экономических изменений исследование 

перспектив развития ВФС Вьетнама приобретает особую актуальность. Эффективное 

функционирование ВФС является краеугольным камнем экономической стабильности и 

конкурентоспособности Вьетнама, что подчеркивает необходимость разработки 

адаптивных сценариев ее будущего развития в ответ на современные вызовы. 

Во-первых, проведен систематический анализ понятия и структуры ВФС, 

основанный на синтезе работ как российских, так и зарубежных ученых. От известных 
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определений ВФС предложенное определение отличается тем, что оно учитывает 

непрерывное эволюционное развитие системы. На этой базе проведена классификация 

различных типологий национальных ВФС с учетом финансовых и валютных аспектов, 

уровня экономического развития, а также правовой и политической среды. Кроме того, 

выявлены ключевые факторы, влияющие на ВФС: 1) политические и правовые факторы; 

2) институциональные факторы; 3) государственно-регулятивные факторы; 4) факторы 

открытости и интеграции; 5) технологические факторы; 6) макроэкономические и другие 

факторы. Их воздействие на ВФС варьируется в зависимости от особенностей каждой 

страны, что подчеркивает важность глубокого понимания этих факторов для оценки 

перспектив ее развития. 

Во-вторых, дана характеристика экономики Вьетнама с акцентом на роль 

эффективности инвестиций, внешнеэкономической деятельности и международной 

интеграции, что подчеркивает необходимость развития ВФС Вьетнама в текущий период. 

Выделены три основных этапа в эволюции финансовой системы Социалистической 

Республики Вьетнам: ранний этап социалистического строительства (1976-1985 гг.), 

период экономических реформ (1986-2006 гг.) и период международной интеграции  

(с 2007 года по настоящее время). Проведен анализ реформ, их результатов и влияния на 

экономику страны по следующим критериям: финансово-бюджетная политика,  

валютно-кредитная политика, финансовые учреждения и финансовый рынок. Также 

освещены ключевые проблемы, с которыми сталкивается ВФС Вьетнама, такие как 

нестабильный валютный курс, инфляция, ограниченные финансовые инструменты и 

угрозы, связанные с внешними факторами. 

В-третьих, на основе SWOT-анализа разработаны четыре долгосрочных сценария 

развития ВФС Вьетнама. Результаты регрессионного анализа показали, что стратегия, 

сосредоточенная на устранении текущих слабостей, окажется более эффективной, чем 

простой акцент на выявленных возможностях. В связи с этим сценарий № 4 «Постепенная 

модернизация при сохранении контроля» квалифицируется как наиболее вероятный в 

контексте развития ВФС Вьетнама. Предложенная дорожная карта включает ключевые 

аспекты, сроки реализации, ответственные органы, ожидаемые результаты и источники 

финансирования для каждого направления. Чтобы усовершенствовать ВФС Вьетнама, 

необходимо интегрировать различные сценарии с учетом актуальных реалий и 

стратегических приоритетов страны под руководством Коммунистической партии 

Вьетнама. 
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