
отзыв 
на диссертацию на соискание учёной степени кандидата наук 

Галяпина Глеба Романовича 
по теме «Аналитический инструментарий обоснования факторов роста 

капитализации компаний электронной коммерции» 
доктора экономических наук, доцента 
Евстафьевой Елены Михайловны, 

включённой в списочный состав диссертационного совета 
Финансового университета Д 505.001.121 по защите диссертаций 

на соискание ученой степени кандидата наук, 
на соискание ученой степени доктора наук 

Галяпин Глеб Романович представил диссертацию на тему: 
«Аналитический инструментарий обоснования факторов роста капитализации 
компаний электронной коммерции», на соискание учёной степени кандидата 
наук к публичному рассмотрению и защите по научной специальности 5.2.3 
Региональная и отраслевая экономика: бухгалтерский учет, аудит и 
экономическая статистика (экономические науки). 

Содержание диссертации соответствует Паспорту научной 
специальности 5.2.3 Региональная и отраслевая экономика: бухгалтерский учет, 
аудит и экономическая статистика (экономические науки) 11.4. «Комплексный 
экономический и финансовый анализ хозяйственной деятельности. Оценка 
эффективности деятельности экономических субъектов»; 11.5. «Мониторинг, 
анализ и оценка изменений бизнеса». 

Полагаю возможным допустить соискателя учёной степени к защите 
диссертации. Отмечаю, что: 

1) Соискатель учёной степени Галяпин Глеб Романович предложил 
значимое для науки и практики решение актуальной задачи, заключающееся в 
научном обосновании и развитии аналитического инструментария обоснования 
факторов роста капитализации компаний в сфере электронной коммерции 
электронной коммерции. 

2) Соискатель учёной степени Галяпин Глеб Романович в процессе 
исследования получил следующие научные результаты: 

1. Сформулировано определение «стоимости коммерческой 
организации», под которой понимается денежный эквивалент экономических 
благ, который текущий собственник может получить при отчуждении 
эквивалента 100% акционерного капитала компании в текущих условиях рынка 
и уровня асимметрии информации и обосновано соотношение понятий 
«рыночная стоимость» и «рыночная капитализация», необходимое для 
разработки авторского аналитического инструментария (С. 17-28); 

2. Предложен авторский подход к классификации факторов роста 
капитализации коммерческих организаций посредством выделения 
контекстуальных факторов, мезонинных факторов, внутренних факторов, что 
позволит выбирать наиболее релевантные метрики для аналитического 
обоснования управленческих решений (С. 28-45); 
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3. Разработана аналитическая характеристика электронной коммерции 
- экосистема онлайн площадок и сервисов, обеспечивающих реализацию 
различных товаров и услуг в сети «Интернет» в рамках интегрированных 
бизнес-процессов и единых цепочек создания ценности, позволяющая выделить 
ключевые особенности компаний электронной коммерции как экономических 
субъектов для аналитического обоснования факторов роста их капитализации 
(С. 68); 

4. Определены ключевые особенности бизнес-модели электронной 
коммерции: сетевая координация и сетевой эффект (С. 72-78); выявлена и 
охарактеризована роль «маховика продаж», эффекта спирального роста 
онлайн-площадки за счет попеременного привлечения как платежеспособного 
спроса клиентов, привлекающих продавцов с одной стороны, так и продавцов, 
приносящих привлекательный для новых покупателей ассортимент, с другой, в 
обеспечивании масштабирования компаний в сфере электронной коммерции 
(С. 73-78); обоснована ключевая роль нефинансовых факторов (товарооборот, 
количество пользователей, ожидаемые темпы роста площадки) в обеспечении 
роста рыночной капитализации компаний электронной коммерции (С. 83-87). 

5. Разработана и апробирована авторская методика анализа факторов 
роста капитализации компаний в сфере электронной коммерции, учитывающая 
их отраслевую специфику и эффект «маховика» (С. 110-139). 

3) Диссертация Галяпина Г. Р. на тему: «Аналитический 
инструментарий обоснования факторов роста капитализации компаний 
электронной коммерции» обладает внутренним единством, заключающемся в 
комплексном решении поставленной проблемы от исследования теоретических 
положений до практической апробации аналитического инструментария 
обоснования факторов роста капитализации компаний электронной коммерции. 

4) Обоснованность положений и выводов диссертации Галяпина Глеба 
Романовича подтверждена следующими аргументами: 

- сопоставимостью авторских данных и данных, полученных ранее 
по рассматриваемой тематике зарубежными и отечественными 
исследователями; 

- использованием в основе авторских идей и положений известных, 
проверяемых данных, фактов, в том числе, анализе практики, обобщенного 
передового опыта, сравнением авторских данных и данных, полученных ранее 
по рассматриваемой тематике; 

- использованием современных, адекватных изучаемым явлениям, 
методик сбора и обработки исходной информации. 

5) Достоверность результатов исследования, полученных Галяпиным 
Глебом Романовичем, подтверждена апробацией на международных научно-
практических конференциях, публикацией основных результатов исследования в 
открытой печати. 

6) Результаты диссертации Галяпина Глеба Романовича используются в 
практической деятельности Департамента финансового планирования и 
анализа ООО «КЕХ еКоммерц» (площадка Avito), в частности используются 
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предлагаемая классификация факторов роста капитализации коммерческих 
организаций, а также авторский инструментарий анализа факторов роста 
капитализации компаний в сфере электронной коммерции. Кроме того, 
материалы исследования используются в практической деятельности 
Департамента финансов и управления товаропотоком ООО «Интернет 
решения» (площадка OZON), в частности используются разработанные в 
диссертации подходы к сегментации рынка электронной коммерции и к 
использованию эффекта «маховика продаж». 

Результаты исследования используются Кафедрой бизнес-аналитики 
Факультета налогов, аудита и бизнес-анализа Финансового университета в 
преподавании учебной дисциплины «Научно-исследовательский семинар». 
Апробация и внедрение результатов диссертации подтверждены 
соответствующими документами. 

7) Диссертация Галяпина Глеба Романовича содержит сведения о 
личном вкладе в науку, который выразился: 

- в непосредственном участии соискателя в получении исходных данных 
и научных экспериментах; 

- непосредственном участии автора диссертации на всех этапах процесса 
исследования; 

- личном участии автора диссертации в апробации результатов 
исследования; 

- подготовке основных публикаций по выполненной работе и 
выступлении с докладами на научных конференциях. 

8) Все материалы или отдельные результаты, заимствованные из чужих 
текстов (работ), оформлены в тексте диссертации надлежащим образом с 
указанием источника заимствования. 

9) По теме диссертационной работы опубликовано 7 научных работ, 
общим объемом 4,18 п.л. (весь объем авторский), в рецензируемых научных 
изданиях, определенных ВАК при Минобрнауки России. 

10) Соискатель учёной степени в ходе работы над диссертацией и 
подготовки к публичной защите показал себя как исследователь, способный к 
самостоятельной научной деятельности: 

- проявил необходимые общие теоретические знания по научной 
специальности 5.2.3 «Региональная и отраслевая экономика: бухгалтерский 
учет, аудит и экономическая статистика» (экономические науки); 

- овладел принципами, логикой и методологией научного познания; 
-овладел специальными знаниями, умениями, навыками в области макро 

и микроэкономики, бизнес-анализа, основами электронной торговли. 
- доказал наличие квалификационных способностей к дальнейшей 

научной деятельности в решении новых научных задач по специальности 5.2.3 
«Региональная и отраслевая экономика: бухгалтерский учет, аудит и 
экономическая статистика» (экономические науки). 

Исходя из изложенного, полагаю, что представленная к защите 
диссертация Галяпина Глеба Романовича: 
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1) соответствует заявленной научной специальности 5.2.3 
«Региональная и отраслевая экономика: бухгалтерский учет, аудит и 
экономическая статистика» (экономические науки) и может быть допущена к 
защите; 

2) соответствует установленным критериям и требованиям. 

Член диссертационного совета 
Финансового университета 
при Правительстве Российской Федерации Д 505.001.121, 
профессор кафедры бухгалтерского учета ФГБОУ ВО «РГЭУ 
(РИНХ)» 

Евстафьева Елена Михайловна 
доктор экономических наук, доцент 

«16» апреля 2025 г. 
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