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В диссертационный совет Финансового университета 
Д 505.001.101 по защите диссертации на соискание 
ученой степени кандидата наук, ученой степени 
доктора наук 

ОТЗЫВ 

на автореферат диссертации Бояринцева Кирилла Денисовича 
«Модификация методов оценки стоимости биотехнологических компаний», 

представленной на соискание ученой степени 
кандидата экономических наук по специальности 5.2.4 Финансы 

Актуальность темы диссертации Бояринцева К.Д., посвященной 

модификации методов оценки стоимости биотехнологических компаний, не 

вызывает сомнений. В условиях отставания развития российской 

биотехнологической отрасли от показателей развитых стран, возникновения 

новых трудностей в экономике Российской Федерации возникает необходимость 

в повышении точности и качества стоимостной оценки бизнеса 

биотехнологических компаний. 

Автором проделана масштабная работа, включающая анализ 

теоретических положений, исследование существующих методов оценки 

стоимости бизнеса и модификацию инструментария стоимостной оценки. 

К достоинствам работы следует отнести: 

• анализ особенностей деятельности биотехнологических компаний и 

выявление ключевых стоимостных факторов; 

« • 0 2 I I I Ц 

САМОРЕГУЛИРУЕМАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ «СОЮЗ «ФЕДЕРАЦИЯ СПЕЦИАЛИСТОВ ОЦЕНЩИКОВ» 
зарегистрирована в Едином государственном реестре саморегулируемых организаций оценщиков 

23 декабря 2016 года за № 0017 

mailto:info@fsosro.ru


2 

• разработку классификации биотехнологических компаний по 

нескольким признакам, учитывающим специфику исследуемых компаний; 

• формирование системы показателей для оценки 

биотехнологического бизнеса, включающей специфические нефинансовые и 

финансовые показатели, которые были обоснованы проведенным 

корреляционно-регрессионным анализом на базе нескольких источников 

информации о результатах деятельности биотехнологических компаний; 

• разработку модификации методов оценки стоимости 

биотехнологических компаний: в рамках метода дисконтированных денежных 

потоков (учет дополнительных специфических параметров, трансформация 

расходов на НИОКР, определение специальной премии за риск ведения 

биотехнологической деятельности); в рамках метода компаний-аналогов 

(авторский алгоритм подбора компаний-аналогов, методика взвешивания 

итогового мультипликатора). Также была проведена практическая апробация 

разработок автора на примере российских публичных биотехнологических 

компаний; 

• разработку научно-практических рекомендаций по оценке 

биотехнологических компаний, включающих комплексный алгоритм оценки 

стоимости и рекомендации по совершенствованию оценки биотехнологического 

бизнеса. 

Практическая значимость исследования подкреплена фактом его 

внедрения в деятельность ООО «Технологии Доверия - Консультирование» при 

оказании оценочных услуг с целью увеличения точности результатов оценки 

стоимости биотехнологических компаний и повышения качества 

предоставляемых услуг. 

Вместе с тем, в автореферате недостаточно освещена предложенная 

модификация метода компаний-аналогов сравнительного подхода и ее 

практическое применение. Это могло бы усилить аргументацию о готовности 
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модификации к практическому использованию в профессиональной 

деятельности оценщиков. 

Несмотря на отмеченный несущественный недостаток, научные и 

методические результаты диссертации не вызывают сомнений. Теоретические 

положения, выносимые на защиту, обладают актуальностью и научной новизной, 

а выводы и рекомендации - обоснованностью, достоверностью и практической 

значимостью. 

На основании изложенного считаю, что диссертационная работа 

Бояринцева Кирилла Денисовича соответствует критериям, предъявляемым к 

кандидатским диссертациям, а ее автор заслуживает присуждения ученой 

степени кандидата экономических наук по специальности 5.2.4 Финансы. 

Президент Саморегулируемой 
организации «СОЮЗ «ФЕДЕРАЦИЯ 
СПЕЦИАЛИСТОВ ОЦЕНЩИКОВ», ^ 
к.э.н. по специальности 5.2.4 Финан 

3 сентября 2026 г. 
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