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ОТЗЫВ 

на автореферат диссертации Ихарова Михаила Михайловича на тему 
«Правовое регулирование рынка ценных бумаг в целях устойчивого развития 

Российской Федерации», представленной на соискание ученой степени кандидата 
юридических наук по специальности 5.1.3 Частно-правовые (цивилистические) науки 

Концепция устойчивого развития стремительно развивается и ставит перед 
юридической наукой новые вызовы, требуя переосмысления традиционных правовых 
институтов. Диссертация, посвященная правовому регулированию рынка ценных бумаг 
как инструмента достижения целей устойчивого развития, является своевременным 
и глубоким ответом на эти вызовы. Автор не ограничивается простым комментированием 
действующих норм, а предлагает целостную научную концепцию, базирующуюся 
на дуализме диспозитивного и императивного регулирования. 

Научная новизна работы раскрывается через систему положений, выносимых на 
защиту. Особого внимания заслуживает Положение № 4 о новаторских подходах к 
расширению инструментария долевых ценных бумаг для целей устойчивого развития. 
Обоснование необходимости выпуска акций и паев «на искусство» (художественные 
ценности) является интересным и практически значимым предложением, которое 
связывает воедино культурный, инвестиционный и устойчивый аспекты. Не менее важен 
проведенный анализ правовой природы акций, выпущенных в виде цифровых 
финансовых активов. Аргументация автора о единении сущности таких акций как новой 
формы ценной бумаги и как цифрового финансового актива является логичной и 
способствует развитию цифровизации экономики. 

Фундаментальный характер носит сравнительно-правовое исследование, результаты 
которого изложены в Положении № 8. Автором проанализированы правопорядки России 
и Китая, выявлены ключевые различия в подходах к критериям (таксономии) проектов и 
к раскрытию корпоративной ESG-структуры. Предложения, нацеленные на 
гармонизацию законодательства двух стран, включая отказ от излишней конкретизации 
критериев для субъектов малого предпринимательства, особенно актуальны как в 
теоретическом, так и во внешнеэкономическом плане, что способствует трансграничному 
привлечению капитала. 



Практическую ценность для совершенствования корпоративного управления 
представляет вывод автора о необходимости актуализации Кодекса корпоративного 
управления в части, касающейся ESG-структуры эмитентов. Это предложение направлено 
на повышение прозрачности и подотчетности компаний перед инвесторами. 

Вместе с тем, хотелось бы обратить внимание на один из аспектов, требующий 
дополнительного обоснования. В Положении № 6 автор предлагает комплексное решение 
проблем «зеленого камуфляжа» и трансграничного обращения, основанное на балансе 
механизмов строгой верификации и рыночных стимулов. В качестве ключевого 
международного элемента предлагается формирование единых межгосударственных 
верификационных механизмов и взаимное признание результатов верификации. 
В контексте текущей геополитической ситуации и санкционного давления на российскую 
финансовую систему, хотелось бы уточнить, на базе каких именно международных 
организаций, где Российская Федерация является активным членом, автор видит 
возможным создание таких механизмов в краткосрочной и среднесрочной перспективе? 
И какие правовые инструменты, помимо международных договоров, могли бы стать 
альтернативой, например, заключение двусторонних соглашений между национальными 
регуляторами или биржами? 

Данное замечание предваряет дискуссию по одному из самых сложных вопросов 
повестки сегодняшнего дня и ни в коей мере не умаляет достоинств представленного 
исследования. Диссертационная работа является завершенным, самостоятельным 
и актуальным научным исследованием, выполненным на высоком уровне, и соответствует 
критериям, установленным для кандидатских диссертаций, а ее автор заслуживает 
присуждения искомой ученой степени кандидата юридических наук по специальности 
5.1.3. Частно-правовые (цивилистические) науки. 
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