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ОТЗЫВ 

на автореферат диссертации Куликова Михаила Васильевича на тему 
«Трансформация монетарной политики в целях минимизации рисков 

финансовой стабильности», представленной на соискание ученой степени 
кандидата экономических наук по специальности 5.2.4. Финансы 

Диссертационное исследование Куликова М.В. на тему «Трансформация 

монетарной политики в целях минимизации рисков финансовой стабильности» 

обладает высокой степенью актуальности. В современных реалиях национальная 

экономика находится под сильным внешним давлением и на этапе структурной 

трансформации, связанной с перестраиванием логистических цепочек и 

локализацией отечественного производства в целях обеспечения технологической 

независимости. В подобных условиях возрастает роль обеспечения финансовой 

стабильности, в том числе посредством широкого применения инструментария 

монетарной политики. Достижение финансовой стабильности выступает 

важным условием для устойчивого экономического развития. В этой связи и исходя 

из многообразия задач, стоящих перед Центральным банком Российской 

Федерации, четко прослеживается необходимость координации между мерами 

монетарной и пруденциальной направленности, что обуславливает более высокую 

значимость тематики диссертационного исследования. Таким образом, работа 

посвящена решению важной научно-практической задачи по определению 

направлений трансформации монетарного регулирования в целях минимизации 

рисков финансовой стабильности. 

Научная новизна исследования заключается в предложении и обосновании 

новых теоретико-методических положений, среди которых следует выделить 

следующие: 

уточнены понятия «финансовая стабильность» (включая расширение 

факторов финансовой стабильности), «монетарный суверенитет» и 

«нестандартные инструменты монетарной политики»; 



расширена классификация нетрадиционных инструментов денежно-

кредитной политики новыми признаками классификации (форма воздействия на 

спрос и предложение денег, степень регулярности операций центрального банка, 

характер влияния на рыночный механизм функционирования экономики) и видами; 

уточнено влияние неконвенциональных инструментов денежно-

кредитного регулирования на финансовую стабильность и проведена оценка 

влияния политики количественного смягчения на некоторые финансовые 

показатели государств с развитыми финансовыми рынками; 

- разработана методика оценки взаимосвязи ключевого инструмента 

денежно-кредитной политики с показателями, отражающими уровень финансовой 

стабильности и воздействующими на него; 

предложен подход к оценке общего уровня согласованности монетарной 

политики с пруденциальным регулированием, на основании которого обоснована 

необходимость повышения уровня соответствующей согласованности; 

расширены принципы обеспечения финансовой доступности принципом 

сбалансированности и принципом согласованности; 

сформулированы предложения по развитию инструментария 

монетарного регулирования экономики в целях минимизации рисков финансовой 

стабильности. 

Однако, несмотря на высокое качество диссертационного исследования, 

работа не лишена ряда дискуссионных вопросов, которые могли бы дополнительно 

усилить некоторые выводы. Так, работа выиграла бы от более глубокого и 

содержательного раскрытия принципа согласованности как принципа обеспечения 

финансовой доступности. Также представлял бы интерес дополнительный анализ 

взаимосвязи категорий «финансовая стабильность» и «ценовая стабильность» и их 

взаимодополняемост и. 

Отмеченные замечания не снижают общего положительного впечатления 

от диссертации; ценность полученных результатов остается на высоком уровне. 

Основные научные выводы, обоснованные Куликовым М.В. в работе, вносят 

существенный вклад в развитие современных научных представлений о монетарной 

политике, ее взаимосвязи с пруденциальным регулированием и влиянии на 

финансовую стабильность. Разработанные теоретические положения и 
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прикладные решения направлены на совершенствование, изменение и расширение 

инструментария денежно-кредитного регулирования, что будет способствовать 

трансформации монетарной политики Банка России, более тесной координации 

мер монетарного и пруденциального регулирования, а в конечном итоге -

обеспечению финансовой стабильности и выходу на траекторию устойчивого 

роста национальной экономики. 

На основании вышеизложенного можно заключить, что диссертация 

Куликова М.В. на тему «Трансформация монетарной политики в целях 

минимизации рисков финансовой стабильности» соответствует требованиям 

Положения о присуждении ученых степеней, утвержденного постановлением 

Правительства Российской Федерации от 24.09.2013 г. № 842. Куликов Михаил 

Васильевич заслуживает присуждения ученой степени кандидата экономических 

наук по специальности 5.2.4. Финансы. 

Доктор экономических наук, 
профессор кафедры финансов, 
бухгалтерского учета и 
банковского дела Ивановского 
государс твенного университе та 

августа 2026 г. 
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