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ОТЗЫВ 
на автореферат диссертации Акулинкина Станислава Сергеевича 

на тему «Формирование трансграничной платежной инфраструктуры на основе 
технологии распределенного реестра», представленной 

на соискание ученой степени доктора экономических наук 
по специальности 5.2.4. - Финансы 

Автореферат Акулинкина С.С. на соискание ученой степени доктора 
экономических наук (специальность 5.2.4 «Финансы») посвящен актуальной 
проблеме трансграничных расчетов и цифровизации платежей. В нем подробно 
изложены: тема и цель исследования; задачи, направленные на создание 
инновационной платежной инфраструктуры (например, обоснование 
авторского методологического подхода, разработка классификации 
инфраструктуры, моделей централизованной и гибридной систем, типологии 
токенов и мер правового регулирования). Объектом исследования названа 
платежная инфраструктура, а предметом - экономические отношения в ее 
трансграничной модификации на базе DLT. Работа опирается на широкую 
информационную базу (международные организации, Банк России, Минфин, 
ФТС РФ и др.) и включает 381 библиографическую ссылку. 

Исследование выполнено в соответствии с высокими научными 
стандартами. Автор подчеркивает необходимость «решения научной проблемы 
формирования трансграничной платежной инфраструктуры на основе 
технологии распределенного реестра». Применена комплексная методология: 
объединены гетеродоксальный, системный, институциональный, 
кибернетический и другие подходы; использованы методы структурного, 
процессного и сравнительного анализа. 

В автореферате ясно сформулированы результаты: разработан авторский 
методологический подход, позволяющий объединить различные варианты 
платежной инфраструктуры; уточнен и расширен понятие «платеж» и введено 
единое определение «цифровой платежный токен»; предложена расширенная 
классификация инфраструктур по таким признакам, как централизация 
хранения данных и тождественность процесса. Автор построил структурную 
модель традиционной централизованной трансграничной системы и гибридную 
модель на основе DLT. 

Научная новизна представлена в решении проблемы внедрения DLT в 
межгосударственные расчеты и разработке подходов к обращению токенов. В 
частности, «предложен авторский методологический подход» как сочетание 
шести научных направлений, что открывает «новое перспективное направление 



развития финансовой науки». Дополнен терминологический аппарат: уточнены 
понятия «платеж», «система платежей», «платежная инфраструктура», введено 
понятие «трансграничное платежное пространство». Разработаны типология 
цифровых платежных токенов с акцентом на стейблкоины, методики расчета 
индекса стоимости и оптимизации валютных корзин для обеспечения 
стабильности токена. 

Практическая значимость подчеркивается конкретными рекомендациями. 
Автор предлагает «изменения в нормативную правовую базу... для 
обеспечения технологического суверенитета Российской Федерации», а также 
меры по независимости национальной системы от внешних воздействий: 
введение механизма стейблкоина как платежного средства на уровне закона, 
расширение полномочий Банка России, инициирование межгосударственной 
кооперации. Например, разработанная «концептуальная модель системы 
трансграничных расчетов... ограничивает риски утраты непрерывности 
платежей за счет распределенной организации субъектов инфраструктуры». 
Результаты апробированы на многочисленных конференциях (международных 
и российских) по цифровым финансам и платежным системам, что 
подтверждает их научную проработанность. 

Автореферат убедительно демонстрирует новизну подхода. Особо отмечу 
интеграцию различных методологических направлений при изучении 
платежной инфраструктуры. Такая синергия позволяет одновременно 
учитывать макро-, технологические и правовые аспекты. Новшеством является 
введение комплексного понятия «цифровой платежный токен» и уточнение 
традиционных терминов, что способствует лучшему пониманию платежных 
операций. С позиции экономической теории диссертация расширяет сферу 
исследований, сближая теорию платежных систем и финтех-подходы. 
Практическая значимость проявляется в том, что результаты могут быть 
использованы Банком России и другими регуляторами для разработки 
стратегий внедрения цифровых инструментов на трансграничных рынках. 
Рекомендации по формированию стабильной валютной корзины и 
криптографической защиты платежей имеют важное значение для обеспечения 
устойчивости и безопасности международных расчетов. 

Положительные стороны работы: 
- актуальность и новизна темы, отражающей современные тренды 

цифровизации финансов и развитие трансграничных расчетов; 
- многоплановый методологический подход: объединены системный, 

институциональный и другие подходы, что дает целостную основу 
исследования; 

- разработка новых определений и структурных моделей (например, 
модели традиционной и гибридной инфраструктуры), что углубляет теорию 
платежных систем; конкретные рекомендации по формированию 
трансграничного платежного пространства повышают прикладную ценность 
работы; 

- обширная научная база и активная апробация результатов на профильных 
конференциях. 

Замечания и рекомендации: 



- работа носит преимущественно теоретический характер, для усиления 
практической значимости желательна проверка разработанных моделей на 
эмпирических данных или кейсах, имитирующих реальную платежную 
активность; механизмы обеспечения стабильности цифрового токена (индекс 
расчета стоимости, оптимизация валютной корзины) изложены довольно 
абстрактно; полезно дополнить их численными примерами или 
смоделированными сценариями функционирования; 

- практические предложения по правовому регулированию (например, 
закрепление стейблкоина как имущественного права) интересны, но требуют 
более подробного обоснования с учетом сложности международного 
согласования и правовых норм. 

В тоже время замечания не является критическим и не снижает 
практической и научной значимости проведенного исследования. Автореферат 
диссертации С.С. Акулинкина характеризуется глубиной теоретического 
анализа и высоким уровнем научной проработки. Работа посвящена актуальной 
народно-хозяйственной проблеме - совершенствованию трансграничной 
платежной инфраструктуры с использованием передовых цифровых 
технологий. Разработанные автором концептуальная и структурная модели 
системы расчетов, основанные на технологии распределенных реестров, 
представляют собой законченный научно-методологический вклад. 
Рекомендации по нормативным и организационным мерам направлены на 
повышение технологической независимости финансовой системы страны. 

Диссертационная работа является глубоко проработанным научным 
трудом, практически значимым и детально проработанным научным 
исследование и соответствует всем критериям Постановления Правительства 
РФ от 24.09.2013 (ред. От 16.10. 2024) № 842 «О порядке присуждения ученых 
степеней», предъявляемым к диссертациям на соискание ученой степени 
доктора экономических наук по специальности 5.2.4 «Финансы». 

В качестве вывода, следует отметить, что Акулинкин Станислав 
Сергеевич заслуживает присуждения ученой степени доктора экономических 
наук по специальности 5.2.4. «Финансы». 
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