
В Диссертационный совет ФГБОУ ВО 

«Финансовый университет при 

Правительстве Российской Федерации» 

125167, г. Москва, проспект Ленинградский, д. 49/2 

ОТЗЫВ 

на автореферат диссертации Хайруллина Ильсафа Фанисовича 

«Совершенствование инструментария денежно-кредитной политики в условиях 

структурной трансформации экономики России» по специальности 5.2.4. Финансы, 

представленную на соискание ученой степени кандидата экономических наук, 

выполненную на Финансовом факультете ФГБОУ ВО 

«Финансовый университет при Правительстве Российской Федерации» 

Актуальность исследования Хайруллина Ильсафа Фанисовича не вызывает 

сомнения в связи с необходимостью развития в современных условиях функционирования 

российской экономики теории денежно - кредитного регулирования в части его 

инструментария, обоснования возможности воздействия на макроэкономические 

показатели и денежно - кредитные условия не только через регулирование ключевой 

ставки, но и через коммуникации о проводимой денежно - кредитной политике (далее -

ДКП). Несомненный интерес в контексте актуальности поставленных исследовательских 

задач вызывает ряд сформулированных автором положений относительно перспективных 

направлений совершенствования монетарного регулирования в условиях структурной 

адаптации российской экономики. 

Соискатель ученой степени Хайруллин Ильсаф Фанисович выдвинул и доказал 

следующие значимые для науки и экономической практики предложения: 

уточнено современное понимание ДКП, в отличие от существующих 

определений акцентирующее ее целеполагание на повышение благосостояния 

граждан и устойчивый экономический рост, а также позволяющее расширить 

объекты воздействия ДКП на доверие экономических субъектов и подчеркивающее 

необходимость адаптации применяемых инструментов ДКП с учетом поведенческих 

факторов и внешних шоков; 

дана современная классификация инструментов ДКП, основанная на 

дифференциации их целевого назначения с учетом воздействия на денежно-

кредитные условия и макроэкономические процессы; 
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предложен и апробирован подход к основным направлениям координации 

инструментов денежно-кредитной и бюджетной политик в зависимости от фазы 

структурной трансформации экономики; 

рекомендованы и апробированы методические подходы к оценке качества 

ДКП с использованием предложенных в диссертации критериев и расчетом сводного 

индекса качества ДКП для анализа соответствия проводимой ДКП и ее 

инструментария актуальным условиям и вызовам современности; 

разработан комплекс методических и организационных рекомендаций, 

направленных на совершенствование инструментария ДКП в контексте структурной 

адаптации российской экономики. 

Диссертация может быть оценена как законченное исследование, ориентированное 

на приращение научных знаний относительно теоретико-методических положений 

развития инструментария современной ДКП. 

Теоретическая значимость исследования, проведенного Хайруллиным И.Ф., 

заключается в расширении теоретико-методического багажа современной ДКП в условиях 

возросшей неопределенности и решении научной задачи по развитию инструментария ДКП 

в целях достижения структурной трансформации российской экономики. 

Проведенное автором исследование расширяет теорию денежно-кредитного 

регулирования, ДКП и ее трансмиссионного механизма, позволяет совершенствовать 

применение инструментария ДКП с точки зрения его воздействия на экономику, в том 

числе ее структурной трансформации. 

Практическая значимость исследования заключается в том, что рекомендации 

автора могут быть использованы Банком России для повышения эффективности 

применения инструментария ДКП в условиях структурной трансформации экономики, 

особенно в части коммуникаций - как одного из основных инструментов современной 

ДКП. 

Рекомендации, выдвинутые в диссертации, не только теоретически обоснованы, но 

и применимы на практике. Основная часть рекомендаций опирается на результаты 

исследования. 

Вместе с тем, по материалам представленного автореферата диссертации есть ряд 

вопросов, которые требуют уточнения: 

1) В тексте автореферата неоднократно используются понятия «профессиональные 

аналитики» / «профессиональная аудитория» (например, С. 17, 23). Представляется 

необходимым уточнить, кого автор к ним относит? 



2) В рамках оценки применения видов бюджетной и ДКП автор использует уровень 

государственного долга и первичный бюджетной баланс как показатели, 

характеризующими проводимую бюджетную политику (С. 16). По какой причине были 

выбраны именно эти показатели? 

3) Предложенный автором подход к анализу теоретического базиса ДКП оставляет 

вне периметра исследования поведенческие аспекты (С. 12) и не рассматривает 

инструментарий поведенческого надзора Центральных банков как один из составляющих 

элементов представленной в работе классификации современных инструментов ДКП (С. 

14), что предполагает уточнение авторской позиции по данному вопросу. 

Указанные вопросы не снижают общую положительную оценку исследования. 

Диссертация Хайруллина Ильсафа Фанисовича «Совершенствование 

инструментария денежно-кредитной политики в условиях структурной трансформации 

экономики России» является научно-квалификационной работой, в которой содержится 

решение задачи, имеющей важное значение для развития экономической науки и практики. 

Автор исследования Хайруллин Ильсаф Фанисович заслуживает присуждения ему ученой 

степени кандидата экономических наук по научной специальности 5.2.4. Финансы. 

Заведующий Кафедрой банков, финансовых рынков 

и страхования Факультета экономики, 

финансов и информационных технологий 

ФГБОУ ВО «Санкт-Петербургский государственный 

экономический университет» ^ 

доктор экономических наук, доцент 

Орлова Ольга Юрьевна 
/ 
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Контактные сведения: 

191023, Россия, г. Санкт-Петербург наб. канала Грибоедова, д. 30-32 

+7 (812) 458-97-30 доб. 3572, orlova.o@unecon.ru 
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