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Автореферат Акулинкина С.С. обращается к проблематике развития 
трансграничных расчетов на базе цифровых платежных токенов через анализ 
стейблкоина как цифрового платежного токена, встроенного в систему 
трансграничной платежной инфраструктуры. Научная новизна работы связана с 
тем, что стейблкоин интерпретируется как платежный инструмент, 
экономические характеристики которого определяются обеспеченностью, 
стабильностью стоимости, ликвидностью и низкой волатильностью. Такой 
подход формирует финансовую логику эмиссии стейблкоинов: выпуск токенов 
должен быть соотнесен с объемом и качеством фонда обеспечения, а также с 
возможностью исполнения обязательств перед держателями. Существенно, что 
автор связывает обеспечение с институционально закрепленной стабильной 
корзиной национальных валют. 

Представляет интерес предложенная автором конструкция фонда 
стабильной корзины валют, позволяющая рассматривать резерв как управляемый 
финансовый контур, обеспечивающий поддержание ценовой стабильности 
платежного токена. 

Практическая ценность полученных результатов состоит в возможности 
применять их финансовыми организациями в рамках нового законодательства 
Российской Федерации в части регулирования оборота цифровых валют. 

Отдельного одобрения заслуживает связь между механизмом обеспечения 
стабильности цифрового платежного токена в трансграничной платежной 
инфраструктуре и рисками нарушения ее функционирования. Автор показывает, 
что некорректный выбор токена и дефекты его проектирования могут выступать 
самостоятельными факторами нарушения непрерывности расчетов. Качество 
резервов и процедур их поддержания имеет значение для бесперебойности 
трансграничного платежного процесса. 
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В целом автореферат свидетельствует о наличии у автора самостоятельного 
научного результата в области организации трансграничного платежного 
пространства. Положения о резервировании, стабильной корзине валют и 
экономических характеристиках токена обладают теоретической и практической 
значимостью для развития трансграничных расчетов. 

На основании изложенного можно заключить, что диссертация 
Акулинкина Станислава Сергеевича на тему «Формирование трансграничной 
платежной инфраструктуры на основе технологии распределенного реестра» 
представляет собой завершенное научно-квалификационное исследование, 
отвечающее требованиям, предъявляемым к диссертациям на соискание ученой 
степени доктора экономических наук. Автор заслуживает присуждения ученой 
степени доктора экономических наук по специальности 5.2.4. Финансы. 
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