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ОТЗЫВ 

на автореферат диссертации Батехина Владимира Игоревича 
«Анализ влияния факторов устойчивого развития на инвестиционную 

привлекательность компаний», представленной на соискание ученой степени 
кандидата экономических наук, 

специальность 5.2.3. Региональная и отраслевая экономика: бухгалтерский учет, 
аудит и экономическая статистика 

В современных условиях развития экономики, лидирующие позиции 

компаний на рынке постоянно меняются. В этой связи актуальность анализа 

влияния факторов устойчивого развития (ESG) на инвестиционную 

привлекательность не вызывает сомнений и обусловлена ростом требований 

инвесторов к экологической и социальной ответственности компаний. ESG-

факторы снижают долгосрочные риски, повышают стоимость акций и улучшают 

репутацию, делая компании более конкурентоспособными и финансово 

устойчивыми. Важными способами обеспечения эффективной деятельности и 

сохранения конкурентных преимуществ для современных компаний в центре 

внимания оказываются не традиционно интересующие инвесторов экономические 

эффекты в виде большей прибыли на вложенные инвестиции, но и социальные и 

экологические выгоды, повышающие благополучие общества. 

Автором проведенного исследования отмечается, что в условиях усиления 

запросов со стороны заинтересованных сторон на раскрытие ESG-информации, 

международные организации разрабатывают единые принципы представления 

информации о нефинансовых факторах, направленные на повышение 

сопоставимости и прозрачности корпоративной отчетности. Дополнительно 

формируются подходы к оценке ESG-профиля компаний со стороны рейтинговых 



2 

агентств, что способствует более полному учету факторов устойчивого развития в 

инвестиционной практике. Однако сложившаяся институциональная среда 

требует от аналитиков, корпоративного менеджмента и инвесторов комплексной 

оценки влияния ESG-факторов на операционные и финансовые показатели 

деятельности, обусловливая необходимость разработки соответствующих 

методических и прикладных инструментов анализа, поэтому актуальность 

проведенного исследования В.И. Батехиным не вызывает сомнений. 

Исходя из представленного материала автореферата диссертационной 

работы поставлен и решен комплекс задач, способствующих разработке и 

обоснованию методических положений и инструментов, позволяющих учитывать 

влияние факторов устойчивого развития на инвестиционную привлекательность 

компаний. 

Очевидным достоинством диссертации является то, что работа 

демонстрирует комплексный подход и к выбору объекта исследования, и к 

решению задач для данного объекта. Несомненный интерес представляет 

предложенная автором трактовка инвестиционной привлекательности как 

совокупности характеристик объекта инвестирования, определяющих его 

ценность для конкретного инвестора в долгосрочной перспективе на основе 

критерия информационной существенности финансовых и нефинансовых данных. 

Другим важным достоинством данной работы является разработка 

прикладного инструментария количественного анализа влияния факторов 

устойчивого развития на инвестиционную привлекательность компаний. 

Предложенный подход основан на сочетании методов инвестиционного, 

финансового и бизнес-анализа и реализует принцип двухконтурной интеграции 

ESG-факторов: через корректировки параметров финансового моделирования и 

через сравнительную оценку профиля устойчивого развития компании 

относительно сопоставимых предприятий. Это обеспечивает формирование 

информационной базы показателей и критериев существенности, релевантных для 

обоснования инвестиционных и управленческих решений. 



3 

Не смотря на явные преимущества диссертационной работы, хотелось 

отметить спорные моменты автореферата. 

В автореферате на странице 15 автором определены три 

классификационные группы существенной нефинансовой информации, а далее по 

тексту дается пояснение их использования только по двум. На наш взгляд, 

необходимо было раскрыть все три группы существенной нефинансовой 

информации даже если третья группа (прочая нефинансовая информация) не 

является столь важной по сравнению с другими группами. 

Подвергается сомнению и не совсем понятен характер заданной автором 

схемы весовых значений 30%, 30% и 10%, определяющих вклад групп в 

формирование интегральной оценки. 

Указанные замечания не снижают общей ценности работы и не оказывают 

влияния на главные теоретические и практические результаты. 

Диссертация выполнена на достаточно высоком уровне, в соответствии с 

критериями, установленными Положением о порядке присуждения ученых 

степеней, утвержденным постановлением Правительства Российской Федерации, 

а соискатель заслуживает присуждения ему ученой степени кандидата 

экономических наук по специальности 5.2.3. Региональная и отраслевая 

экономика: бухгалтерский учет, аудит и экономическая статистика. 
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