
В диссертационный совет 
Финансового университета Д 505.001.107 

по защите диссертаций на соискание 
ученой степени кандидата наук, 

ученой степени доктора наук 

ОТЗЫВ 

на автореферат диссертации Куликова Михаила Васильевича на тему 
«Трансформация монетарной политики в целях минимизации рисков 

финансовой стабильности», представленной на соискание ученой степени 
кандидата экономических наук по специальности 5.2.4. Финансы 

Актуальность темы диссертационного исследования Куликова М.В. не 

вызывает сомнений и определяется необходимостью развития теоретико-

методических основ монетарного регулирования в контексте его влияния на 

финансовую стабильность. Безусловно, вопросы денежно-кредитной политики 

остаются в центре внимания современных исследований. Однако не до конца 

изученными остаются аспекты влияния инструментов денежно-кредитной политики 

на финансовую стабильность. При этом в условиях структурной трансформации 

экономики, внешнеэкономической турбулентности и ужесточения санкционного 

давления возрастает роль методов монетарного регулирования экономики с точки 

зрения их влияния не только на ценовую, но и на финансовую стабильность. Таким 

образом, избранная тема исследования отличается высокой теоретической и 

практической значимостью, обусловленной необходимостью совершенствования, 

изменения и расширения инструментов монетарной политики в целях минимизации 

рисков финансовой стабильности. 

Новые теоретические взгляды, предложенные в работе, способствуют развитию 

существующих научных положений о монетарной политике, пруденциальном 

регулировании и финансовой стабильности. С теоретической точки зрения работа 

расширяет научные знания о финансовой стабильности, монетарном суверенитете, 

нетрадиционных инструментах денежно-кредитной политики и финансовой 

доступности, дополняя тем самым сформированную к настоящему моменту 



теоретическую базу в исследуемой области. С практической точки зрения 

обозначенные в диссертации проблемы и предложенные решения направлены на 

совершенствование монетарного регулирования в Российской Федерации с целью 

минимизации рисков финансовой стабильности. Актуальность и значимость 

исследования подкрепляется тем, что в диссертации автор изучает российский и 

зарубежный опыт монетарного и пруденциального регулирования, что обеспечивает 

комплексный взгляд на проблему. 

Выводы и положения, изложенные в автореферате Куликова М.В., 

подкрепляются необходимыми аргументами и обладают научной новизной. Так, в 

исследовании уточнены понятия «финансовая стабильность» и «монетарный 

суверенитет». Изучение неконвенционального монетарного регулирования 

позволило уточнить определение «нестандартных инструментов монетарной 

политики», дополнить классификацию нетрадиционных инструментов денежно-

кредитного регулирования новыми признаками классификации и видами, а также 

оценить влияние соответствующих инструментов на финансовую стабильность. 

Разработан обобщающий показатель в рамках предложенной комплексной методики 

оценки взаимосвязи ключевой ставки - основного инструмента монетарного 

регулирования - с показателями, отражающими уровень финансовой стабильности и 

воздействующими на него. Разработан метод оценки общего уровня согласованности 

монетарной политики с пруденциальным регулированием, на основе которого 

подтверждена необходимость повышения уровня указанной согласованности и ее 

поддержания на высоком уровне для роста финансовой стабильности. Наравне с этим 

в диссертации дополнены принципы обеспечения финансовой доступности и 

предложен комплекс мер по совершенствованию монетарного регулирования 

экономики с целью минимизации рисков финансовой стабильности. 

Однако представленная работа содержит теоретические положения, которые 

требуют более глубокого раскрытия и аргументации. Прежде всего, автору следовало 

бы конкретизировать, что должно лежать в основе определения значений 

коэффициентов ki, к2 и кз в формуле (1) для расчёта обобщающего показателя. Также 

автору следует уточнить, почему для проведения оценки влияния политики 

количественного смягчения на финансовую стабильность были выбраны такие 

страны, как США, Великобритания, Франция, Германия и Япония. 
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Основные положения и выводы диссертационного исследования 

Куликова М.В. были апробированы на межвузовских, международных научно-

практических мероприятиях, а также опубликованы в рецензируемых изданиях, 

рекомендованных ВАК при Минобрнауки России. Диссертация отличается глубоким 

погружением автора в проблематику монетарного регулирования экономики, 

структурной завершенностью работы и прикладной направленностью. 

На основании вышеизложенного можно заключить, что диссертация 

Куликова М.В. на тему «Трансформация монетарной политики в целях минимизации 

рисков финансовой стабильности» соответствует требованиям, предъявляемым к 

диссертациям на соискание ученой степени кандидата экономических наук, а ее автор 

заслуживает присуждения ученой степени кандидата экономических наук по 

специальности 5.2.4. Финансы. 
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