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В диссертационный совет ФГОБУ ВО 
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Правительстве Российской Федерации» 
Д 505.001.121 по защите диссертации 
на соискание ученой степени кандидата наук, 
на соискание ученой степени доктора наук 

ОТЗЫВ 
на автореферат диссертации Галяпина Глеба Романовича 

на тему «Аналитический инструментарий обоснования факторов роста капитализации 
компаний электронной коммерции», 

представленной на соискание ученой степени кандидата экономических наук 
по научной специальности 5.2.3 Региональная и отраслевая экономика: 

бухгалтерский учет, аудит и экономическая статистика 
(экономические науки) 

Автореферат диссертации Галяпина Глеба Романовича «Аналитический 
инструментарий обоснования факторов роста капитализации компаний электронной 
коммерции» свидетельствует о глубоком понимании автором специфики 
функционирования цифровых бизнес-моделей в современной экономике и демонстрирует 
высокий уровень проработки заявленной темы. 

Цифровая трансформация бизнеса, изменение логики создания ценности 
и растущая роль нематериальных активов закономерно обострили потребность 
в пересмотре подходов к оценке капитализации компаний, особенно в таких отраслях, как 
электронная коммерция. Исследование отвечает этому вызову, предлагая аналитический 
инструментарий, который учитывает не только финансовые показатели, но и 
нефинансовые, часто более значимые метрики, отражающие реальные драйверы роста 
стоимости бизнеса в новой экономике. 

Интересной и методологически важной частью диссертации стало теоретическое 
обоснование отказа от применения универсальных финансовых метрик в пользу более 
гибкой и отраслево-ориентированной системы анализа. Предложенный автором подход к 
интерпретации рыночной капитализации как наблюдаемой 
и объективной величины делает инструмент удобным для использования 
в практической среде. В то же время, сопоставление этой категории с понятием стоимости 
компании позволяет сохранить аналитическую глубину исследования и не упрощать 
сложные экономические взаимосвязи. 

Автор продемонстрировал не только умение систематизировать и осмысливать 
обширный теоретический материал, но и способность к практическому воплощению 
научных идей. Модель, построенная на данных крупнейших игроков отрасли, прошла 
количественную проверку и показала свою состоятельность. Это придаёт дополнительный 
вес результатам диссертации и делает их значимыми для профессионального сообщества. 
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Следует отметить, что ряд терминологических решений и структура построения отдельных 
положений автореферата, особенно в части интерпретации регрессионной модели, могли 
бы быть изложены более лаконично. Также в автореферате автору целесообразно более 
подробно раскрыть следующие вопросы: 

Насколько разработанный аналитический инструментарий применим к оценке 
капитализации частных компаний, не имеющих публичной отчётности и биржевых 
котировок? 

Требуется ли адаптация предложенной модели под другие сегменты цифровой 
экономики — например, платформы в сфере EdTech или цифровых финансовых 
сервисов? 

Тем не менее, данное замечание носит частный характер и не умаляет высокой научной и 
прикладной ценности диссертации. 

В целом, автореферат отражает содержание оригинальной, завершённой 
и практически ориентированной диссертации, соответствующей требованиям, 
предъявляемым к кандидатским научным исследованиям. Галяпин Глеб Романович 
заслуживает присуждения учёной степени кандидата экономических наук по 
специальности 5.2.3. Региональная и отраслевая экономика: бухгалтерский учет, аудит и 
экономическая статистика. 
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