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Развитие трансмиссионного 
механизма денежно-кредитной 
политики Банка России в условиях 
цифровизации

Основной целью денежно-кредитной политики Банка 
России должна быть не ценовая стабилизация, а обеспече-
ние экономического роста, в том числе за счет увеличения 
расходной составляющей. Однако отсутствие эффективно-
го механизма перетока финансовых потоков CFs из банков-
ского сектора в реальный, четких целей и приоритетов 
монетарной политики, направленных на рост реальных 
инвестиций, остается одной из проблем российской эконо-
мики. 

Внедрение и использование новой финансовой техноло-
гии – эмиссии цифровой валюты Банка России позволило 
бы создать совершенно новый «канал цифровой валюты» 
трансмиссионного механизма, выделить новые финансо-
вые потоки – «цифровые» финансовые потоки банковско-
го сектора CF digital, что могло бы повысить эффективность 
управления финансовыми потоками банковского сектора, 
национальной платежной системы, увеличить скорость 
расчетов.

П од  дене ж но -к р е д и т ной 
пол и т и кой пон и мае тся 
совокупность мероприя-

тий в области денежного обра-
щения и кредита, направлен-
ных на сдерживание инфля-
ции, обеспечение занятости 
и выравнивание платежного 
баланса [1].

Основополагающими эле-
ментами разработки направ-
ле н и й  де н е ж н о -к р е д и т н о й 
политики являются правиль-

ная постановка цели и выбор 
соответствующих инструмен-
тов для ее реализации. 

Денежно-кредитная поли-
ти ка Ба н ка Росси и дол ж на 
создавать условия для повы-
шения эффективности управ-
ления финансовыми потоками 
банковского сектора России. В 
документе «Основные направ-
ления единой государственной 
денежно-кредитной политики 
на 2019–2021  гг.» основной 

ц е л ью  де н е ж н о -к р е д и т н о й 
политики названо поддержа-
н ие ценовой стаби л ьности, 
стабильно низкой инфляции 
на уровне 4% [2]. 

Специальные цели денеж-
но-кредитной политики Банка 
России: финансовая стабили-
зация экономики; поддержа-
ние стабильных темпов роста 
денеж ной массы;  рег ул иро-
ва ние ста вки рефина нсиро-
ва н и я и норм ы обя зател ь-
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ных резервов; регулирование 
курса национальной валюты; 
снижение уровня инфляции; 
развитие денежно-кредитной 
системы; формирование новых 
финансовых институтов; кон-
троль за деятельностью бан-
ковского сектора. 

Реа лизация денежно-кре-
дитной политики Банка Рос-
сии осуществляется с помо-
щ ью с ис тем ы фи н а нс овы х 
инстру ментов денеж но-к ре-
дитной политики. Банк Рос-
сии управляет процентными 

с т а вк а м и  (од нод не вн ы м и), 
по которым банки соверша-
ют операции дру г с дру гом 
на денежном рынке (табл.  1). 
Банк России удерживает про-
цен т н ые с та вк и денеж ного 
рынка в границах процентно-
го коридора и стремится при-
близить их к уровню ключевой 
ставки.

О с н о в н о й  и н с т р у м е н т 
денежно-кредитной полити-
ки Банка России  – ключевая 
ставка. Ключевая ставка игра-
ет информационн у ю роль и 

характеризует вектор направ-
ленности ДКП. К к л ючевой 
ставке приравниваются мини-
мальная процентная ставка на 
аукционах репо Банка России 
на срок одна неделя или мак-
симальная процентная став-
ка на депозитных аукционах 
Ба нка России на срок одна 
недел я .  И зменен ие к л юче-
вой ставки влияет на кредит-
ную активность банковского 
сектора.

Банк России, изменяя клю-
чеву ю п р оцен т н у ю с т а вк у, 
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Таблица 1
Перечень операций Банка России с банковским сектором

Тип операций Цель Форма проведения Срок Частота 
проведения

Основные аукционы Управление объемом ликвидности и 
уровнем ставок денежного рынка

Аукционы репо / депозитные 
аукционы

1 неделя еженедельно

Операции постоянно-
го действия на срок .
1 день

Ограничение диапазона колебаний 
ставок денежного рынка границами 
процентного коридора

Кредиты «овернайт»; валютный 
своп; ломбардные кредиты; 
репо; кредиты, обеспеченные 
нерыночными активами / депо-
зитные операции

1 день ежедневно

Аукционы  «тонкой 
настройки»

Предотвращение чрезмерных коле-
баний ставок денежного рынка вну-
три процентного коридора

Аукционы репо и валютный 
своп / депозитные аукционы

от 1 до 6 
дней

в отдельные дни

Аукционы на дли-
тельные сроки

Улучшение условий проведения 
основных операций:

- - -

абсорбирование среднесрочного 
избытка ликвидности

Аукционы по размещению 
облигаций Банка России

3, 6, 12 
месяцев

нерегулярно

удовлетворение среднесрочной 
потребности в ликвидности

Аукционы по предоставлению 
кредитов, обеспеченных неры-
ночными активами

3 месяца -

Операции постоянно-
го действия на дли-
тельные сроки

Улучшение условий проведения 
основных операций, ограничение 
влияния структурного дефицита 
ликвидности на срочность пассивов 
кредитных организаций

Кредиты, обеспеченные неры-
ночными активами

от 2 до 549 
дней

ежедневно

Источник: Банк России.
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оказывает вл и яние на про-
центные ставки в экономике и 
стоимость финансовых акти-
вов. Денежно-кредитная поли-
тика Банка России воздейству-
ет на управление финансовы-
ми потоками CFs банковского 
сектора посредством транс-
миссионного механизма через 
различные каналы.

П о д  т р а н с м и с с и о н н ы м 
м е х а н и з м о м  д е н е ж н о -к р е -
дитной политики понимается 
последовательность экономи-
ческ и х изменени й в рыноч-
ной эконом и ке ,  вы зв а н н ы х 
и з м е н е н и е м  п р е д л о ж е н и я 
денег.  В экономической тео-
ри и с у ществу ют д ве и нтер-
претации трансмиссионного 
мех а н и зма :  кей нсиа нска я и 
монетаристская. Опираясь на 
ра зл и ч ие предста влен и й об 
эконом и че с ком ме х а н и зме , 
кей нсиа н ц ы и моне тарис ты 
д е л а ю т  п р о т и в о п о л о ж н ы е 
вы вод ы о т но с и тел ьно э той 
политики [3].

Стру кт у ра трансмиссион-
ного меха низма состоит из 
различных каналов, по кото-
рым передается импульс изме-
нений, генерируемый Банком 
России посредством финан-
совы х инстру ментов денеж-
но-кредитного регулирования 
(рис. 1). 

Тра нс м исс ион н ы й ме х а-
низм состоит из каналов, кото-
рые в математическом виде 
предста вл я ют собой систе-
му уравнений экономических 
п е р е м е н н ы х ,  о т р а ж а ю щ у ю 
передаваемый импульс изме-
нений, генерируемый Банком 
России посредством инстру-
мен тов денеж но -к ред и т ной 
политики.

Выдел яют нескол ько фаз 
развития импульса изменений:

 ■ фаза 1 – воздействие на 
рыночные процентные ставки 
и валютный курс;

 ■ фаза 2 – коррекция сто-
имости финансовых активов, 
отра жа юща яся на рас хода х 

хо з я й с т в у ю щ и х  с у б ъ е к т о в 
экономики;

 ■ фаза 3 – уточнение рав-
новесной цены на финансовые 
активы;

 ■ фаза 4 – экономическая 
адаптация – изменение темпов 
роста ВВП, уровня безработи-
цы, платежного баланса и т. д.

Выделяют несколько схем 
передач и коррек т и ру ющего 
денежно-кредитного импуль-
са, влияющего на совокупный 
спрос. Основные схемы пере-
дачи: канал процентной став-
ки; кана л ва л ютного к у рса; 
ка на л к ред итова н и я;  ка на л 
благосостояния и др. 

Процентный канал 
трансмиссионного 
механизма
Важнейшую роль в передаче 

импульсов денежно-кредитной 
политики Банка России играет 
процентный канал трансмис-
сионного механизма. В рам-
ках данного канала изменение 

Рис. 1. Схема трансмиссионного механизма денежно-кредитной политики Банка России

Источник: Консультант плюс. URL: http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_336745/a47a149a6edd29742a2d2c33c3aa
bc82948a1e01/.
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ключевой ставки воздействует 
на ставки во всех сегментах 
национа льного финансового 
рынка. Изменение ставок по 
кредитам и депозитам транс-
формирует спрос на финан-
совые инструменты (процент-
ный канал). Изменение ставок 
финансового рынка оказыва-
ет влияние на возможности 
ба нков нара щивать прямые 
выходные финансовые потоки 
(кредитование экономики) и, 
таким образом, на предложе-
ние финансовых инструмен-
тов (к редитный и ба ла нсо-
вый каналы, канал принятия 
риска). Взаимодействие этих 
процессов приводит к измене-
нию объемов финансовых опе-
раций и совокупного спроса в 
экономике. 

На первом этапе измене-
ние к лючевой ставки Банка 

России транслируется в изме-
нение процентных ставок во 
всех сегмента х фи на нсово-
го рынка. Это происходит в 
срок от 1 дня до нескольких 
кварталов. В первую очередь 
изменение к лючевой ставки 
почти мгновенно приводит к 
изменению на а на логичн у ю 
величину однодневных ставок 
рынка межбанковских креди-
тов (далее – МБК). В результа-
те ставки МБК формируются 
на целевом уровне при любой 
с и т у а ц и и с  л и к ви д но с т ью 
банковского сектора. Измене-
ние однодневной ставки МБК 
тра нсл ируется в изменение 
ставок МБК на более длитель-
ные сроки. 

Банки могут использовать 
межбанковские кредиты наря-
ду с дру гими фина нсовыми 
инструментами  – облигация-

ми, кредитами и депозитами. 
Поэтому вслед за изменением 
ставок по межбанковским кре-
дитам изменяются и ставки в 
других сегментах финансово-
го рынка. Ставки по МБК и 
доходность облигаций влияют 
на ставки по банковским кре-
дитам и депозитам. 

Таким образом, изменение 
процентных ставок в различ-
ных сегмента х финансового 
рынка влияет на готовность 
у частников экономики заим-
ствовать, инвестировать, сбе-
регать или потреблять и, соот-
ветственно, транслируется в 
динамику денежно-кредитных 
показателей, потребительско-
го и инвестиционного спроса.

С огл ас но на шей оцен ке , 
уменьшение ключевой ставки 
Банка России на 1  п.  п. при-
водит к увеличению прямых 

Таблица 2
Влияние ключевой ставки Банка России на прямой и выходной финансовые потоки  

банковского сектора России

Показатель 01.01.2019 01.04.2019 01.07.2019 01.01.2020 01.04.2020

Ключевая ставка, % 7,75% 7,75% 7,50% 6,25% 6,00%

Изменение, % 0,50% 0,00% –0,25% –1,25% –0,25%

Кредиты нефинансо-
вым организациям, 
млн руб.

37 813 756 38 544 852 38 908 674 39 225 060 41 772 061

Изменение, млн руб. 1 330 489 731 096 363 822 316 386 2 547 001

Изменение, % 3,65% 1,93% 0,94% 0,81% 6,49%

Кредиты населению, 
млн руб. 16 065 232 16 943 402 17 769 158 19 100 407 19 810 947

Изменение, млн руб. 1 633 321 878 170 825 756 1 331 249 710 540

Изменение, % 11,32% 5,47% 4,87% 7,49% 3,72%

Депозиты нефинансо-
вых организаций, 
млн руб.

13 081 114 12 451 920 12 631 399 14 652 261 14 855 712

Изменение, млн руб. 1 499 461 –629 194 179 479 2 020 862 203 451

Изменение, % 12,95% –4,81% 1,44% 16,00% 1,39%

Вклады населения, 
млн руб. 22 886 181 22 725 911 23 584 732 25 268 035 25 047 253

Изменение, млн руб. 1 234 713 –160 270 858 821 1 683 303 –220 782

Изменение, % 5,70% –0,70% 3,78% 7,14% –0,87%

Источник: рассчитано автором на основе статистики Банка России.
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выходных финансовых пото-
ков CFout  dir банковского сек-
тора на 2,5–3% и уменьшению 
прямых входных финансовых 
потоков CFin  dir ба нковского 
сектора на 4–5% спустя один – 
два квартала рассматриваемо-
го периода (табл. 2).

О т ме т и м,  ч то  в  ра м ка х 
трансмиссионного механизма 
денежно-кредитной полити-
ки Банка России можно выде-
лить несколько каналов вли-
яния процентных ставок на 
кредитную и сберегательную 
а к т и вно с т ь  эконом и че с к и х 
субъектов. 

Текущий уровень процент-
ных ставок непосредственно 
воздейс т вуе т  на  п ри влека-
тельность кредитов и депози-
тов для экономических субъ-
ектов  – клиентов банковского 
сектора. 

При с н и жен и и п роцен т-
ных ставок финансирование 
текущих расходов хозяйству-
ющих субъектов осуществля-
ется за счет заемных средств, 
у величива я объемы прямых 
выходных финансовых пото-
ков CFout  dir банковского сек-
тора. При повышении ставок, 
напротив, увеличивается при-
влекательность депозитов и 
увеличиваются прямые вход-
ные финансовые потоки CFin dir 
банковского сектора. 

Отметим, что изменение 
процентных ставок влияет не 
только на привлекательность 
кредитов и депозитов, но и на 
рыночную стоимость финан-
совых активов банков. Сни-
жение стоимости банковских 
а к тивов,  вызва нное ростом 
процентных ставок, сокращает 
капитал банков и ограничива-
ет их возможности наращивать 
об ъ ем ы п ря м ы х вы ход н ы х 
финансовых потоков CFout  dir 
(кредитование хозяйствующих 
субъектов экономики). 

Кроме того, снижение про-
цен т н ы х с та вок вл и яе т на 
рискованность операций бан-
ковского сектора. Снижение 
ры ноч н ы х  с т а в ок  ог р а н и-

ч и вае т процентн ые доход ы 
банков  – обратные входные 
финансовые потоки банков-
ского сек тора CFin  re v,  и это 
стимулирует банки выдавать 
больше кредитов (увеличивать 
об ъ ем ы п ря м ы х вы ход н ы х 
финансовых потоков CFout dir), в 
том числе за счет расширения 
кредитования более рискован-
ных заемщиков.

Кредитный канал 
трансмиссионного 
механизма
Особу ю рол ь при прове-

де н и и  де н е ж н о -к р е д и т н о й 
политики Банка России игра-
ет кредитный канал. Основ-
ную часть активов российской 
банковской системы в насто-
ящее время составляют кре-
диты нефинансовому сектору 
(табл.  2).  Это подчеркивает 
возросш у ю роль банковско-
го сектора в финансировании 
хо з я й с т в у ю щ и х  с у б ъ е к т о в 
реального сектора экономики.

В экономической литера-
т у ре кредитный кана л под-
раздел яют на два вариа нта 
трансмиссии:

 ■ канал банковского кре-
дитования (узкий канал);

 ■ балансовый канал (широ-
кий канал).

Канал банковского креди-
тования характеризуется рас-
ш ирен ием денеж ного пред-
ложения Банком России и в 
первую очередь увеличением 
объема избыточных резервов 
коммерческих банков. Соот-
ветственно, с ростом объема 
л и к ви д н ы х средс т в ба н ков 
расширяется и предложение 
кредитных ресурсов, происхо-
дит увеличение объемов пря-
мы х вы ходны х фина нсовы х 
потоков CFout  dir банковского 
сектора.

С у щ н о с т ь  б а л а н с о в о -
го ка на ла тра нсмиссионно-
го  мех а н и зма з а к л ючае тся 
в эффек те сн и жен и я риска 
кредитова ни я при у вел иче-
нии общего объема денежной 
массы в экономике. В частно-

сти, с увеличением денежно-
го предложения имеет место 
рост цен финансовых активов 
и стоимости акций компаний. 
В этих условиях банки расши-
ряют предложение кредитных 
ресурсов (наращивают объемы 
прямых выходных финансо-
вых потоков CFout dir).

В  у с л о в и я х  а к т и в н о г о 
функционирования процент-
ного и  к р ед и т ного ка на л а 
трансмиссионного механизма 
денежно-кредитной политики 
Банка России сохраняет свое 
значен ие денеж н ы й ка на л , 
поскольку продолжается при-
ток в страну валютной выруч-
ки, соответственно, ее покуп-
ка Банком России влияет на 
динамику денежной базы. 

Канал цифровой 
валюты 
трансмиссионного 
механизма
По нашему мнению, транс-

миссионный механизм денеж-
но-кредитной политики Банка 
России нуждается в развитии 
и совершенствовании. Необ-
ходимо выделить новый канал 
вл и яни я  – канал цифровой 
ва люты  т ра нсм исс ион ного 
механизма, а Банку России  – 
приступить к эмиссии цифро-
вых рублей (рис. 2).

Под цифровой валютой мы 
понимаем новую форму денеж-
ных средств, которая эмитиру-
ется электронно Банком Рос-
сии и предназначена служить 
в качестве законного средства 
платежа. 

Цифрова я ва л юта Ба н ка 
России может базироваться 
на тех или иных архитектуре, 
инфраструктуре и технологи-
ях доступа к проведению пла-
тежей, она также может быть 
предназначена для использо-
вания вн у три страны и/или 
для международных расчетов. 

Можно выделить несколько 
видов цифровых денег в зави-
симости от архитектуры [3]:

 ■ прямые цифровые деньги 
Банка России (direct CBDC).  
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В рамках данной архитектуры 
Банк России непосредствен-
но несет обязательства перед 
к л иента ми по собственным 
цифровым деньгам и самосто-
ятельно проводит платежные 
операции по счетам клиентов. 
При этом обязательство Банка 
России может стать на име-
нее рискова н н ы м а к т и вом, 
дост у пным всем хозяйству-
ющим субъектам экономики. 
Кроме того, цифровая валюта 
способна снизить трансакци-
онные издержки в экономике. 
Однако возникает риск дезин-
термедиации, или риск отказа 
от кредитны х орга низа ций, 
что может негативно отразить- 
ся на банковской системе; 

 ■ косвен н ые (си нтети че-
ские) цифровые деньги Банка 
России (indirect CBDC). При 
использовании данной архи-
тектуры клиенты открывают 
счета в кредитных организа-
циях  – посредниках, которые 
на 100% резервируют деньги 
на счетах в Банке России, и 
все платежи проводятся кре-
д и тн ы м и орга н и за ц и я м и  – 
посредниками; 

 ■ г и б р и д н ы е  ц и ф р о в ы е 
деньги Банка России. Согласно 
данной архитектуре клиенты 
держат счета непосредствен-
но в Банке России, но сами 
п л атеж и п р овод я тся чер ез 
организации-посредников.

Наиболее предпочтитель-
ной архитектурой цифровой 
ва люты явл яется косвенна я 
архитектура, которая нивели-
рует риск отказа от кредитных 
организаций, который может 
негативно сказаться на бан-
ковском секторе и в целом на 
финансовой системе страны.

Испол ьзование цифровой 
ва люты в качестве средства 
сохранения стоимости может 
быть при влекател ьным д л я 
всех экономических субъек-
тов, если Банк России примет 
решение о начислении процен-
тов на счета в цифровой валю-
те. Изменение ставки по циф-
ровой ва люте позволило бы 

варьировать стоимость денег 
и вел ичин у спроса на ни х . 
Это может иметь серьезные 
последствия для реализации 
денежно-кредитной политики. 

Согласно исследова ни ям 
McKinsey, применение цифровых 
технологий в странах с разви-
вающимися рынками помогает 
значительно уменьшить годовые 
расходы банков на обслуживание 
клиентов, в том числе расходы, 
связанные: с открытием и обслу-
живанием счетов  – на 65–75%; 
выдачей наличных денег  – на 
40–60%; банковскими перевода-
ми – на 90–95% [4].

Внедрение и использова-
ние цифровой валюты Банка 
России позволило бы создать 
совершенно новые финансовые 
потоки банковского сектора 
CF  digital в цифровой форме, что 
могло бы повысить эффектив-
ность у правления финансо-
выми потоками банковского 
сектора, платежной системой, 
ускорить расчеты. В то же 
время данная технология несет 
в себе потенциальные риски.

Внедрение и испол ьзова-
ние цифровой валюты может 
изменить финансовый сектор, 
в том числе банковский сек-

тор и однознач но затронет 
денежное обращение, поэто-
м у ва ж но оценить вл и яние 
цифровой валюты на денеж-
н о - к р е д и т н у ю  п о л и т и к у. 
Например, перераспределение 
фина нсовы х потоков меж ду 
депозитами банков и цифро-
вой валютой будет оказывать 
влияние на балансы банков, а 
также может привести к повы-
шению ставок по банковским 
депозитам и кредитам. Кроме 
того, с появлением цифровых 
денег изменится и структур-
ный баланс ликвидности бан-
ковского сектора. Банк Рос-
сии должен будет у читывать 
названные изменения, чтобы 
они не препятствовали дости-
жен и ю опера ц ион ной цел и 
Банка России  – поддержанию 
ставок в сегменте «овернайт» 
денежного рынка вблизи клю-
чевой ставки Банка России.

Следует различать возмож-
ное влияние введения циф-
ровой ва люты на трансмис-
сионный механизм денежно-
кредитной политики на этапе 
адаптации к нему банковского 
сектора и после подстройки 
банковского сектора к появле-
нию новой формы денег.

Рис. 2. Канал цифровой валюты трансмиссионного механизма  
денежно-кредитной политики Банка Росси

Источник: составлено автором.
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На этапе введения цифро-
вой валюты будет происходить 
перераспределение финансо-
вых потоков CFs между сред-
ствами на банковских счетах 
и электронными кошельками в 
цифровой валюте, банковский 
сектор должен будет пересмо-
треть свои подходы к управле-
нию ликвидностью, активами 
и пассивами. 

По нашему мнению, внедре-
ние цифровой валюты может 
привести к финансовому при-
ток у  в  ба н ков с к и й сек тор 
наличных денежных средств 
экономическ и х с убъек тов в 
размере 3–5 трлн руб. и транс-
формации 2–5  трлн безналич-
ных рублей из банков в циф-
ровые рубли. И банки будут 
стремиться воздействовать на 
процесс перераспределен и я 
средств через изменение ста-
вок по депозитам, что может 
влиять на формирование ста-
вок по кредитам и динамику 
и объемы прямых выходных 
финансовых потоков CFout  dir 
(кредитование). Перераспре-
деление примерно 10% налич-
ных и безналичных денежных 
средств в цифровую ва лют у 
может вызвать рост кредит-
ных ставок на 0,4–0,6  п.  п. А 
это свою очередь может при-
водить к изменениям в потре-
блении и сбережениях даже 
п ри неи змен ной к л ючев ой 
ставке, что способно создать 
допол н ител ьн ые риск и при 
проведении денежно-кредит-
ной политики Банком России. 

Од н а ко  в  Б а н ке  Ро с с и и 
считают, что кредиты не ста-
нут дороже. И даже наоборот, 

ожидают, что цифровой рубль 
будет способствовать рост у 
ста вок по ба н ковск и м с че-
там. В целях нивелирования 
рисков изл и ш него перерас-
пределения высоколиквидных 
пассивов в цифровую валюту 
и сох ра нен и я возмож нос т и 
заработать на таких пассивах 
банки будут выну ждены под-
нимать ставки по остаткам на 
таких счетах.

В дол госрочной перспек-
тиве распростра нение циф-
ровой валюты Банка России в 
целом будет усиливать транс-
миссию мероприятий денеж-
но-кредитной политики через 
банковский сектор в экономи-
к у. Этому будет способство-
вать повышение доступности 
ба н ковс к и х ус лу г  бл а год а-
ря использованию цифровой 
валюты экономическими субъ-
ек та ми. Кроме того,  введе-
ние национальной цифровой 
ва люты будет ограничивать 
р и с к и  п е р е р а с п р е д е л е н и я 
финансовых потоков в цифро-
вые валюты других стран.

Отметим, что представите-
ли Банка России неоднократ-
но утверждали, что цифровой 
ру бл ь я вл яется п латеж н ы м 
инструментом. В предложен-
ном Банком России варианте 
цифровой ру бл ь будет а на-
лог и чен с та н дар т н ы м п л а-
тежа м посредством п ласти-
ковы х карт и л и моби л ьны х 
устройств. Конверсия безна-
личных средств в цифровую 
ва люту видится иск усствен-
ной надстройкой с точки зре-
ния удобства использования. 
Спрос на это средство плате-

жа может оказаться недоста-
точным по причине того, что 
за хранение цифрового рубля 
Банк России не будет начис-
лять проценты на остаток. 

По  с у ще с т в у,  ц ифр ов ой 
рубль может стать финансо-
вым продуктом для экономи-
ческ и х с у бъек тов,  которые 
не доверяют банкам и захо-
тят хранить деньги непосред-
ственно в Банке России. Циф-
ровым рублем как средством 
сбережения могут начать поль-
зоваться те эконом и ческ ие 
с у б ъ ек т ы,  ко торые ра н ьше 
предпочитали хранить часть 
денег наличными. Например, 
если сумма депозита в банке, 
превы ша юща я застра хова н-
ный уровень в 1,4  млн руб., 
может быть потеряна, то циф-
ровой рубль будет храниться в 
электронном кошельке в Банке 
России.

Цифровой рубль имеет все 
шансы стать широко распро-
с т ра нен н ы м и нс т ру мен том. 
Для этого он должен обладать 
н е о бход и м ы м и  х а р а к т е ри-
стиками, чтобы обеспечивать 
быстрые и удобные для эконо-
мических субъектов денежные 
расчеты, т.  е. должен объеди-
нять преимущества наличных 
денег, безналичных расчетов с 
применением онлайн-банкин-
га, банковских карт и сервисов 
мгновенных платежей. 

Цифровой рубль, облада-
ющий необходимыми харак-
теристиками, будет удовлет-
ворять потребности экономи-
ческих субъектов в денежных 
расчетах, способствуя разви-
тию экономики.
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