
отзыв 
на диссертацию на соискание ученой степени кандидата наук 

Королевой Дарьи Александровны по теме «Разработка механизма 
интег рации нефинансовых рисков в методику оценки эффективности 

сделок слиянии и поглощения» 
доктора экономических наук, профессора 

Гришкиной Светланы Николаевны, включенной в списочный состав 
диссертационного совета Финансового университета Д 505.001.121 

по защите диссертаций на соискание учёной степени кандидата наук, 
на соискание учёной степени доктора наук 

Королева Дарья Александровна представила диссертацию на тему: 

«Разработка механизма интеграции нефинансовых рисков в методику 

онснки эффективности сделок слияния и поглощения» к публичному 

рассмотрению и защите по научной специальности 5.2.3. Региональная и 

отраслевая экономика: бухгалтерский учёт, аудит и экономическая 

статистика (экономические науки). 

Содержание диссертации полностью соответствует Паспорту научной 

специальности 5.2.3. Региональная и отраслевая экономика: бухгалтерский 

учёт, аудит и экономическая статистика (экономические науки) в части 

пунктов 11.4. «Комплексный экономический и финансовый анализ 

хозяйственной деятельности. Оценка эффективности деятельности 

экономических субъектов»; 11.5. «Мониторинг, анализ и оценка изменений 

бизнеса»; 11.9. «Современные цифровые и информационные технологии в 

учете, анализе и контроле». 

Полагаю возможным допустить соискателя учёной степени к защите 

диссертации. 

Соискатель учёной степени Королева Дарья Александровна 

предложила значимые для науки и практики решения актуальной научной 

задачи, имеющей важное социально-экономическое значение, разработала 

механизм интеграции нефинансовых рисков в методику оценки 

эффективности сделок слияния и поглощения. 
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Соискатель учёной степени Королева Дарья Александровна ввела в 

научный оборот следующие новые научные результаты: 

— предложила авторское определение понятия сделки слияния и 

поглощения и связанных с ней рисков как объекта комплексного 

инвестиционного анализа. Аргументировала применение подхода к оценке 

эффективности сделок, исходя из мотивов их совершения и критериев 

принятия инвестиционных решений. Предложила классификацию рисков 

сделок слияния и поглощения, базирующуюся на принципах устойчивого 

развития и стейкхолдерском подходе (С. 29-30; 33; 58-60); 

— выявила проблемные аспекты теории и практики анализа 

эффективности сделок слияния и поглощения, и оценки рисков, связанных 

с неразработанностью методов и процедур учета нефинансовых рисков при 

принятии инвестиционных решений. Обосновала существующие 

ограничения применения традиционных методов анализа эффективности 

сделок слияний и поглощений, базирующихся на требовании 

детерминированности входных данных, что приводит к получению 

искаженных оценок эффективности и рисков проектов и принятию 

ошибочных решений но приобретению бизнеса (С. 67-74); 

— выработала подход и на его основе предложила механизм учета и 

анализа финансовых и нефинансовых рисков в методике оценки 

эффективности сделок слияния и поглощения с обоснованием 

возможностей применяемого инструментария финансово-инвестиционного 

анализа для целей принятия решений (С. 89; 107; 116-117); 

раскрыла аналитические возможности использования 

байесовского подхода, технологий машинного обучения и искусственного 

интеллекта - нейронных сетей для развития инструментария финансового 

анализа С. 104-105); 

— обосновала рекомендации по развитию инструментария 

финансово-инвестиционного анализа на основе применения байесовских 

интеллектуальных технологий, технологий машинного обучения и 
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искусственного интеллекта - нейронных сетей с целью повышения качества 

принимаемых инвестиционных решений за счет комплексного учета и 

оценки рисков проектов, в том числе рисков устойчивого развития бизнеса 

(С. 175-176). 

Диссертация «Разработка механизма интеграции нефинансовых 

рисков в методику оценки эффективности сделок слияния и 

поглощения» обладает внутренним единством, в ней наблюдается 

комплексное решение поставленной проблемы от развития теоретических 

положений до разработки конкретных методик. 

Обоснованность положений и выводов диссертации «Разработка 

механизма интеграции нефинансовых рисков в методику оценки 

эффективности сделок слияния и поглощения» подтверждена 

следующими аргументами: 

сопоставимостью авторских данных и данных, полученных 

ранее по рассматриваемой тематике зарубежными и отечественными 

исследователями; 

использованием в основе авторских идей и положений 

известных, проверяемых данных, фактов, в том числе, анализе практики, 

обобщенного передового опыта, сравнением авторских данных и данных, 

полученных ранее по рассматриваемой тематике; 

использованием современных, адекватных изучаемым 

явлениям, методик сбора и обработки исходной информации. 

Достоверность результатов, полученных Королевой Дарьей 

Александровной обеспечена развитием автором основных 

методологических положений российских и зарубежных ученых в области 

инвестиционного анализа с опорой на накопленный международный 

практический опыт его внедрения и развития. 

Результаты диссертации Королевой Дарьи Александровны 

применяются в практической деятельности, в частности, в ООО «ГидроГид» 

используется подход к выявлению и оценке финансовых и нефинансовых 
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рисков компании; методы интеграции нефинансовых рисков в методику 

оценки эффективности инвестиционного проекта по приобретению бизнеса 

по производству строительной химии. Выводы и основные положения 

диссертации используются в практической работе Финансового отдела 

ООО «ГидроГид» и способствуют повышению эффективности 

деятельности компании. 

Материалы исследования используются Департаментом бизнес-

аналитики Факультета налогов, аудита и бизнес-анализа Финансового 

университета в преподавании учебных дисциплин «Аналитическое 

обоснование финансовых решений (на английском языке)», «Статистика», 

«Социально-экономическая статистика». 

Диссертация содержит сведения о личном вкладе Королевой Дарьи 

Александровны в науку, который выразился в: 

самостоятельном сборе и научной обработке исходных данных 

и научных экспериментах; 

личном участии автора диссертации на всех этапах 

осуществления исследования; 

непосредственном участии автора диссертации в апробации 

результатов исследования; 

подготовке публикаций по выполненной работе и выступлениях 

с докладами по теме диссертации на научных конференциях. 

Все материалы или отдельные результаты, заимствованные 

Королевой Дарьей Александровной из чужих текстов (работ), оформлены 

в тексте диссертации надлежащим образом с указанием источника 

заимствования. 

Основные научные результаты диссертации опубликованы 

в 6 научных работах общим объемом 5,6 п.л. (авторский объем 4,22 пл.), в 

том числе 5 работ общим объемом 5,0 п.л. (авторский объем 3,62 п.л.) 

опубликованы в рецензируемых научных изданиях, определенных ВАК при 

Минобрнауки России. 
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Соискатель учёной степени Королева Дарья Александровна в ходе 

работы над диссертацией и подготовки к публичной защите показала себя 

как исследователь, способный к самостоятельной научной деятельности: 

- проявила высокий уровень теоретических знаний по научной 

специальности 5.2.3. Региональная и отраслевая экономика: бухгалтерский 

учет, аудит и экономическая статистика (экономические науки); 

- овладела принципами, логикой и методологией научного познания; 

- овладела специальными знаниями, умениями и навыками в 

отношении разработки актуальных методик и моделей комплексного 

инвестиционного анализа, доказала наличие квалификационных 

способностей к дальнейшей научной деятельности по специальности 5.2.3. 

Региональная и отраслевая экономика: бухгалтерский учет, аудит и 

экономическая статистика (экономические науки). 

Исходя из изложенного, полагаю, что представленная к защите 

диссертация Королевой Дарьи Александровны: 

1) соответствует заявленной научной специальности и может быть 

допущена к защите; 

2) соответствует установленным критериям и требованиям. 

« л 

Гришкина Светлана Николаевна 

доктор экономических наук, профессор 

29.02.2024 

па j11 п о ВТЗ 

эва 
/ 
г. 


