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Аннотация: 

Естественные монополии (электроэнергетическая, транспортная и т.п.) 

сегодня являются основой экономики России. Качество и доступность их 

услуг, которые часто являются безальтернативными, во многом влияют на 

эффективность функционирования всего остального хозяйственного 

комплекса страны, в том числе и успешность реализации программ 

импортозамещения. Это диктует необходимость опережающего развития 

монополий по отношению к остальным секторам экономики. При этом 

инвестиционные программы естественных монополий характеризуются 

значительными объемами финансирования и длительными сроками 

окупаемости (а, в случае социальных проектов, и отсутствием окупаемости). 

Экономический кризис и международные санкции, существенно 

ограничившие доступность капитала, привели к тому, что ряд компаний 

сократили своих инвестиционных программ. Очевидно, что имеется острая 

необходимость пересмотра используемых ранее подходов к финансированию 

и разработки новых и оптимизации существующих методов и форм 

привлечения и использования финансовых средств на цели инвестиционного 

развития. 

С учетом сказанного выше разработка подходов к оптимизации 

финансирования инвестиционного развития естественных монополий 

представляет собой важную научную и прикладную задачу. 

В ходе настоящего исследования будут изучены различные модели 

финансирования инвестиционного развития компаний, относящихся к 



естественным монополиям. Выявлены их достоинства и недостатки и 

предложены подходы к оптимизации финансирования с учетом изменений и 

ограничений, порожденных экономическим кризисом и санкциями. Отдельно 

будут рассмотрены условия и методы проектного финансирования, как 

подхода, позволяющего реализовывать проекты с большим сроком 

окупаемости в условиях дефицита бюджетных средств. Решение указанных 

задач направлено на обеспечение выполнения инвестиционных программ 

предприятий и создание необходимой базы для последующего роста 

экономики. 

В ходе выполнения настоящего исследования будут получены 

следующие результаты: 

-  обобщены теоретические подходы к оценке роли естественных 

монополий и ее применению в условиях российской экономики. 

- выполнен анализ методов регулирования инвестиционной 

деятельности естественных монополий и разработаны предложения по 

совершенствованию законодательства в сфере регулирования. 

- проведен сравнительный анализ зарубежного и российского опыта 

финансирования инвестиционного развития естественных монополий, анализ 

моделей и институциональных условий финансирования инвестиционного 

развития естественных монополий, анализ ограничений и рисков 

финансирования, порожденных экономическим кризисом. 

- выполнен анализ инвестиционных программ и источников их 

финансирования в естественных монополиях и разработаны предложения по 

оптимизации финансирования естественных монополий в условиях 

экономического кризиса 

-  на основе проведенного анализа разработаны предложения по 

изменению системы налогообложения естественных монополий и по 

налоговому стимулированию инвестиционного развития естественных 

монополий. 



Научная значимость исследования заключается в формировании 

научной основы для организации финансирования естественных монополий в 

условиях экономического кризиса, а также развития необходимых 

институциональных условий и механизмов рискового прокризисного 

развития. 

Практическая значимость результатов работы состоит в разработке 

практических рекомендаций по организации финансирования естественных 

монополий и совершенствованию институциональных условий и механизмов, 

которые могут быть использованы в деятельности Департамента развития 

секторов экономики и Департамента государственных целевых программ и 

капвложений Министерства экономического развития Российской Федерации, 

Департамента долгосрочного стратегического планирования Министерства 

финансов Российской Федерации в рамках выполнения Указа Президента РФ 

от 07.05.2012 г. №596 «О долгосрочной государственной экономической 

политике» и Распоряжения Правительства Российской Федерации от 29.03. 

2013 г. №467-р «Экономическое развитие и инновационная экономика», а 

также при реализации Госпрограммы «Развитие промышленности повышение 

ее конкурентоспособности», а также Федерального центра проектного 

финансирования и различных институтов развития. 

По результатам проекта в 2016 году предполагается опубликовать в 

высокорейтинговых российских и зарубежных изданиях не менее 5 научных 

статей, а также апробация промежуточных результатов предлагаемого 

исследования в рамках научно-практического мероприятия (круглого стола) с 

участием представителей научных, экспертных и деловых кругов и с 

презентацией докладов со стороны разработчиков проекта. 


