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5.2.4. Финансы 

ОТЗЫВ 
на автореферат диссертации Гулевича Ивана Ивановича 

на тему «Развитие методов оценки стоимости бизнеса в условиях санкционных 
экономических изменений», 

представленной на соискание учёной степени 
кандидата экономических наук по специальности 

5.2.4 Финансы 

Все более широкое использование экономических санкций в качестве политического 
инструмента может существенно повлиять на финансовые показатели и стоимость 
компаний, работающих в затронутых секторах или странах. Это требует разработки новых 
методов и подходов к оценке стоимости таких предприятий с учетом потенциальных рисков 
и неопределенности. 

Работа Гулевича И.И. направлена на развитие теоретических положений, методов 
стоимостной оценки бизнеса и разработке научно-практических рекомендаций по их 
применению в условиях санкционных экономических изменений. 

В результате проведенного исследования Гулевич И.И. решил ряд важных 
методических задач и получил следующие результаты: 

1) определены новые факторы формирования стоимости компании и риски ведения 
бизнеса, которые включают санкционные ограничения, для последующего учета при 
стоимостной оценке бизнеса; 

2) предложен модифицированный метод дисконтирования денежных потоков, 
учитывающий влияние новых факторов формирования стоимости; 

3) обоснована финансовая модель оценки стоимости бизнеса с использованием 
алгоритма имитационного моделирования и авторской шкалы измерения уровня риска в 
зависимости от степени санкционного давления; 

4) разработан метод расчета стоимости российских публичных компаний, 
учитывающий влияние санкционных ограничений; 

5) сформулирован комплекс научно-практических рекомендаций по оценке 
стоимости бизнеса в условиях санкционных экономических изменений. 

Особый интерес представляет модель расчета стоимости российских публичных 
компаний по данным фондового рынка, учитывающая санкционные ограничения и 
созданная с использованием машинного обучения. 
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Наряду с положительной оценкой хотелось бы акцентировать внимание на 
дискуссионном вопросе относительно вида стоимости, который определяется с 
использованием разработанного метода расчета стоимости российских публичных 
компаний. 

Данное замечание относится к автореферату и не влияет на общую положительную 
оценку диссертационного исследования. Научные теоретические, методические и 
практические положения диссертации имеют достаточно высокую степень аргументации и 
достоверности. 

В целом диссертационная работа Гулевича Ивана Ивановича отвечает требованиям, 
предъявляемым к кандидатским диссертациям, а сам соискатель заслуживает присуждения 
ученой степени кандидата экономических наук по научной специальности 5.2.4 Финансы. 
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