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отзыв 
на автореферат диссертации Гудковой Валерии Станиславовны 

на тему «Повышение эффективности собственного капитала российских 
страховых организаций», представленной на соискание ученой степени 

кандидата экономических наук по специальности 5.2.4. Финансы 
в диссертационный совет Финансового университета Д 505.001.119 по 
защите диссертаций на соискание ученой степени кандидата наук, на 

соискание ученой степени доктора наук 

Специфика страховой деятельности, осуществляемой в условиях 

двойного риска, включающего разнообразные технологические риски, 

принимаемые от клиентов, и риски функционирования в 

предпринимательской среде, предъявляет особые требования к объему и 

эффективности собственного капитала, используемого страховыми 

организациями. Предполагается, что эффективность собственного капитала 

должна приниматься страховщиком во внимание при выборе специализации, 

покрытии крупных рисков, собственно управлении данным ресурсом и 

оценке возможностей его наращивания в целях устойчивого развития и 

поддержания конкурентоспособности. 

Очевидна необходимость не только переосмысления понятия 

«эффективности» и выявления факторов результативности использования 

собственного капитала, но и разработка системы показателей, позволяющей 

адекватно оценивать функционирование собственного капитала 

страховщиков. Именно этим теоретическим и практическим вопросам 

посвящено исследование, проведенное B.C. Гудковой. 

Успешному завершению исследования способствовали максимально 

точные формулировки целей и задач исследования, оптимальное ограничение 

объекта и предмета исследования, а также владение теоретической базой и 

современными методами проведения научного исследования. 
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К вкладу автора в решение теоретических и прикладных вопросов 

предметной области следует отнести: 

1) введение в научный оборот понятия «нагрузки на собственников 

капитала», определяемой произведением разницы темпов прироста 

собственного капитала и эффективности его использования на объем 

собственного капитала, и служащей основой принятия страховщиком 

решений о соответствующем увеличении страхового портфеля или 

наращивании собственного капитала; 

2) разработку методического подхода к оценке эффективности 

собственного капитала страховщиков, основанную на авторской 

классификации и соответствующей системе управленческих показателей 

эффективности собственного капитала, сгруппированных по стадиям и 

результативности функционирования капитала, позволяющих учитывать 

интересы основных стейкхолдеров - страхователей, страховщиков, 

инвесторов и органа надзора; 

3) создание модели темпа устойчивого роста страховой организации с 

учетом эффективности собственного капитала и стоимости 

страховщика, а также факторов рыночного развития и качественного 

показателя оказываемых страховых услуг, определяемого на основе 

индекса потребительской лояльности и скорректированного на темп 

прироста страховых премий и долю «зеленых продуктов» в страховом 

портфеле. 

Несмотря на положительную оценку изложения результатов 

исследования в автореферате, следует отметить отсутствие в нем 

сравнительного анализа условий функционирования и 

конкурентоспособности отечественного и зарубежных страховых рынков, а 

также эффективности собственного капитала крупнейших отечественных и 

зарубежных страховщиков, подробно раскрытого автором в диссертации и 

позволившего установить различия в тенденциях развития страхового 

бизнеса, а также необходимость перманентного наращивания собственного 



капитала российскими страховыми организациями в ближайшей 

перспективе. Однако это замечание не умаляет ценности проведенного 

научного исследования, которое является самостоятельным научным трудом, 

посвященным актуальным проблемам деятельности страховщиков. 

Учитывая изложенное, считаю, что автореферат диссертации на тему 

«Повышение эффективности собственного капитала российских страховых 

организаций» и полученные автором научные результаты, соответствуют 

требованиям Положения о присуждении ученых степеней, утвержденного 

Постановлением Правительства Российской Федерации от 24.09.2013 г. № 

842 «О порядке присуждения ученых степеней». Соискатель Гудкова 

Валерия Станиславовна заслуживает присуждения ученой степени кандидата 

экономических наук по специальности 5.2.4. Финансы. 
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